WIR LADEN HIERMIT DIE AKTIONARE UNSERER GESELLSCHAFT
ZUR ORDENTLICHEN HAUPTVERSAMMLUNG
AM 27. AUGUST 2007, UM 11:00 UHR, IM MARITIM HOTEL FRANKFURT
THEODOR-HEUSS-ALLEE 3, 60486 FRANKFURT AM MAIN, EIN.

aktiengesellschaft

allgemeine anlageverwaltung
vorm. seilwolff ag von 1890

Frankfurt am Main
ISIN: DE 0007228009 [V\/KN: 722 800]
ISIN: DE O0O0OAOHB50F9 (V\/KN: AOHBOF]

[ 01 ] Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten
Konzernabschlusses fur das Geschaftsjahr 2006 sowie des Lageberichtes
(einschlieBlich der Erlauterungen zu den Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB),

des Konzernlageberichtes (einschlieBlich der Erlauterungen zu den Angaben
nach § 315 Abs. 4 HGB) und des Berichtes des Aufsichtsrates.

[ 02 ] Beschlussfassung uber die Entlastung
des Vorstandes flr das Geschaftsjahr 2006.

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, Entlastung zu erteilen.

[ 03 ] Beschlussfassung Uber die Entlastung
des Aufsichtsrates fur das Geschéaftsjahr 2006.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Entlastung zu erteilen.

[ 04 ] Wah! des Abschlusspriifers

Der Aufsichtsrat schldgt vor, die KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft, Frankfurt am Main, zum Abschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr 2007 zu bestellen.

[ 05 ] Wahlen zum Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzt sich gemdl §§ 96 Abs. 1, 101 Abs. T AktG und § 9 Abs. 1 der Satzung bis zum
Wirksamwerden der unter Tagesordnungspunkt 8 Buchstabe G vorgeschlagenen Anderungen der Satzung durch
Eintragung in das Handelsregister aus drei Mitgliedern zusammen, die simtlich von der Hauptversammlung gewéhlt
werden. Mit Wirksamwerden der unter Tagesordnungspunkt 8 Buchstabe G vorgeschlagenen Anderungen der Sat-
zung durch Eintragung in das Handelsregister wird sich der Aufsichtsrat zukiinftig gemal3 §§ 96 Abs. 1, 101 Abs. 1
AktG und dem dann neu gefassten § 9 Abs. 1 der Satzung aus sechs Mitgliedern zusammensetzen, die weiterhin
jeweils samtlich von der Hauptversammlung gewahlt werden.



_A. Wahl von drei Aufsichtsratsmitgliedern wegen Ablauf der Amtszeit

Mit Beschluss vom 18. April 2007 hat das Amtsgericht Frankfurt am Main die Herren Bernard Eric Collinet-Adler und
Michael Philip Maurice Spies zu Mitgliedern des Aufsichtsrats bestellt. Die Herren Collinet-Adler und Spies folgen
den Herren Rolf Hartman und Peter A.R.F. Minch nach, die ihr Amt zum Ablauf des 30. Méarz 2007 niedergelegt
haben. Mit Ablauf der Hauptversammlung am 27. August 2007 ware die reguldre Amtszeit der Herren Hartman und
Miinch geendet. Die beiden bislang gerichtlich bestellten Mitglieder des Aufsichtsrats, die Herren Collinet-Adler und
Spies, sollen mit Blick auf Ziffer 5.4.3 Satz 2 des Deutschen Corporate-Governance-Kodex und die regulare Amts-
zeit ihrer Vorganger nunmehr von der Hauptversammlung gewahlt werden. Mit Ablauf der Hauptversammlung am
27. August 2007 endet zudem auch die reguldre Amtszeit von Herrn Werner Uhde. Der Aufsichtsrat in seiner derzeit
bestehenden Grol3e wird daher insgesamt neu gewahlt.

Die Hauptversammlung ist an die Wahlvorschldge nicht gebunden.
Der Aufsichtsrat schldgt vor,

[a] = Herrn Rechtsanwalt, Dipl.-Kfm. Werner Uhde, Vorstand der Deutsche Immobilien
Holding Aktiengesellschaft, Bremen,

[b] > Herrn Bernard Eric Collinet-Adler, Senior Managing Director Acquisitions/Asset Strategy —
Europe bei Tishman Speyer, London/GroRRbritannien, und

[c] > Herrn Michael Philip Maurice Spies, Senior Managing Director Head of Europe
bei Tishman Speyer, London/CroRbritannien,

fur die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die lber die Entlastung fuir das Geschiftsjahr 2011 beschlieft,
in den Aufsichtsrat der Gesellschaft zu wahlen.

Uber die Wahl der drei Kandidaten wird jeweils gesondert abgestimmt werden. Zum Zeitpunkt der Einberufung beste-
hen bei den zur Wahl vorgeschlagenen Herren folgende Mitgliedschaften in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten
(1) bzw. vergleichbaren in- und ausléandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen (2):

/ —— Werner Uhde
Keine.

/ —— Bernard Eric Collinet-Adler
Keine.

/ =~ Michael Philip Maurice Spies
Keine.



_B. Wahl weiterer Aufsichtsratsmitglieder wegen VergroBerung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat schldgt ferner angesichts der unter Tagesordnungspunkt 8 Buchstabe G vorgeschlagenen Erhéhung
der Zahl der Aufsichtsratsmitglieder von drei auf sechs vor, weitere drei Personen fur die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die tiber die Entlastung der Aufsichtsratsmitglieder fiir das Geschéftsjahr 2011 beschlieBt, in den
Aufsichtsrat der Gesellschaft zu wahlen. Die Wahl soll aufschiebend bedingt auf die VergroRerung des Aufsichtsrats
erfolgen.

Die Hauptversammlung ist an die Wahlvorschldge nicht gebunden.
Der Aufsichtsrat schldgt vor,

[a] > Giinter Rothenberger, Geschiftsfuhrender Gesellschafter der Giinter Rothenberger
Industries GmbH, Frankfurt am Main,

[b] > Geraldine Copeland-Wright, Managing Director General Counsel — Europe
bei Tishman Speyer, London/GroRbritannien, und

[c] > Matthias Hiinlein, Managing Director Equity Capital Markets bei Tishman Speyer, Frankfurt am Main,

fur die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2011 beschlieft,
in den Aufsichtsrat der Gesellschaft zu wahlen. Die Wahl erfolgt aufschiebend bedingt auf das Wirksamwerden der
unter Tagesordnungspunkt 8 Buchstabe G zu beschlieBenden Anderung von § 9 Abs. 1 der Satzung durch Eintragung
in das Handelsregister.

Uber die Wah! der drei Kandidaten wird jeweils gesondert abgestimmt. Zum Zeitpunkt der Einberufung bestehen bei
den zur Wahl vorgeschlagenen Herren folgende Mitgliedschaften in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsréten (1) bzw.
vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen (2):

/ -~ Glnter Rothenberger
(1) Diskus Werke AG, Frankfurt am Main
(2) Keine.

/ -~ Geraldine Copeland-Wright
Keine.

/ —— Matthias Hiinlein
(1) Deutsche Wohnen AG, Frankfurt am Main
(2) Keine.



[ 06 ] Beschlussfassung uber die Aufhebung des bestehenden
Genehmigten Kapitals, Schaffung eines neuen
Genehmigten Kapitals und entsprechende Anderung der Satzung

Das in der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. August 2006 beschlossene genehmigte Kapital gemald § 4 Ab-
satz 2 der Satzung in Hohe von € 17.653.000 ist in Hohe von € 5.853.000 ausgenutzt worden und besteht derzeit noch
in Hohe von € 11.800.000. Um der Gesellschaft eine méglichst umfassende Flexibilitat bei ihrer Unternehmensfinan-
zierung einzurdumen, soll das bestehende Genehmigte Kapital aufgehoben und ein neues Genehmigtes Kapital in
Hohe von € 20.600.000, d.h. 50% des derzeit bestehenden Grundkapitals, geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, wie folgt zu beschlieRen:

[a] > §4 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft in seiner bisherigen Fassung und die darin enthaltene Ermachtigung
des Vorstands, bis zum 17. September 2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesell-
schaft um bis zu € 11.800.000,00 zu erhohen, wird aufgehoben.

Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital bis zum 27. August 2012 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
€ 20.600.000,00 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital). Die Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Sttick-
aktien kann dabei gegen Bar- und/oder Sacheinlagen erfolgen. Dabei ist den Aktionaren ein Bezugsrecht zu
gewdhren.

Der Vorstand wird jedoch ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats

[aa] > Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen;

[bb] > das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieRen, sofern die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen

zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unter-
nehmen oder sonstiger Vermogensgegenstande erfolgt;

das Bezugsrecht der Aktionare bei ein- oder mehrmaliger Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
bis zu einem Kapitalerh6hungsbetrag auszuschliel3en, der 10% des zum Zeitpunkt der Erteilung und
des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung sowie des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermach-
tigung bestehenden Crundkapitals nicht tberschreitet, um die neuen Aktien gegen Bareinlagen zu
einem Ausgabebetrag auszugeben, der dem Boérsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgiltigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unter-
schreitet. Die Hochstgrenze von 10% des Grundkapitals vermindert sich um den anteiligen Betrag des
Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des & 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben oder verduert werden.

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe einschlieBlich des Ausga-
bebetrages entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.



[c] > §4 Abs. 2 der Satzung wird, sobald die unter lit. [a] vorgeschlagene Aufhebung des in § 4 Abs. 2 der Satzung
enthaltenen genehmigten Kapitals im Handelsregister eingetragen ist, wie folgt neu gefasst:
.Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 27. August 2012 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
€ 20.600.000,00 zu erhdhen (Cenehmigtes Kapital). Die Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Sttick-
aktien kann dabei gegen Bar- und/oder Sacheinlagen erfolgen. Dabei ist den Aktiondren ein Bezugsrecht zu
gewahren.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
[a] > Spitzenbetrige vom Bezugsrecht der Aktionire auszunehmen;

[b] > das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, sofern die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen zum Zwecke
des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen oder sonstiger
Vermégensgegenstande erfolgt;

[c] - das Bezugsrecht der Aktionére bei ein- oder mehrmaliger Ausnutzung des Genehmigten Kapitals bis zu einem
Kapitalerhohungsbetrag auszuschliel3en, der 10% des zum Zeitpunkt der Erteilung und des Wirksamwerdens
dieser Ermachtigung sowie des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapi-
tals nicht tiberschreitet, um die neuen Aktien gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag auszugeben, der den
Borsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des
Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet. Die Hochstgrenze von 10% des Grundkapitals vermindert
sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien entfllt, die wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verauBert werden.

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe einschlieRlich des Ausga-
bebetrages entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

[d] = Der Vorstand wird angewiesen, die unter lit. [a] vorgeschlagene Aufhebung des in § 4 Abs. 2 der Satzung
enthaltenen genehmigten Kapitals dergestalt zur Eintragung ins Handelsregister anzumelden, dass gesichert
ist, dass im unmittelbaren Anschluss an die Eintragung der Aufhebung des bisherigen § 4 Abs. 2 der Satzung
die beschlossene Schaffung des neuen genehmigten Kapitals in Hohe von € 20.600.000,00 mit der entspre-
chenden Satzungsinderung geméR vorstehenden lit. [b] und lit. [c] ins Handelsregister eingetragen wird.

_Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaR § 203 Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4
Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 6

Der Vorstand erstattet der fiir den 27. August 2007 einberufenen ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
gemal § 203 Absatz 2 AktG i.V.m. § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG den nachfolgenden schriftlichen Bericht:

Das Grundkapital der Gesellschaft ist unter teilweiser Ausnutzung des durch die Ermdchtigung der Hauptversamm-
lung 2006 geschaffenen genehmigten Kapitals von € 35.347.000 durch eine Kapitalerhéhung um € 5.853.000 auf



€ 41.200.000 erhéht worden. Damit die Gesellschaft bei ihrer Finanzierung hinreichend flexibel bleibt, soll das
bestehende genehmigte Kapital aufgehoben und ein neues genehmigtes Kapital in Hohe von € 20.600.000, d.h. 50%
des derzeit bestehenden Grundkapitals, geschaffen werden.

Bei der Ausnutzung des genehmigten Kapitals durch Barkapitalerhdhung steht den Aktiondren grundsatzlich ein
Bezugsrecht zu.

Das Bezugsrecht der Aktiondre soll jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats in folgenden Fillen ausgeschlossen
werden konnen:

Das Bezugsrecht soll fiir Spitzenbetrage ausgeschlossen werden kénnen. Damit soll die Abwicklung einer Emission
mit einem grundsétzlichen Bezugsrecht der Aktiondre erleichtert werden. Spitzenbetrdge konnen sich aus dem jewei-
ligen Emissionsvolumen und daraus ergeben, dass es notwendig ist, ein technisch durchfiihrbares Bezugsrechtsver-
héltnis darzustellen. Der Wert solcher Spitzenbetrage ist fir den einzelnen Aktionéar in aller Regel gering. Auch der
mogliche Verwasserungseffekt ist wegen der Beschrankung auf Spitzenbetrage zu vernachlassigen. Demgegentber
ist der Aufwand fur die Emission ohne einen solchen Ausschluss fiir die Gesellschaft deutlich hoher, was zusatzliche
Kosten verursacht. Die aufgrund der Spitzenbetrage vom Bezugsrecht ausgeschlossenen neuen auf den Inhaber lau-
tenden Stuckaktien werden bestmoglich im Interesse der Gesellschaft verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechts
dient daher der Praktikabilitdt und Kosteneffizienz und erleichtert die Durchfiihrung einer Emission.

Es soll aullerdem die Méglichkeit bestehen, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats aus-
zuschlieRen, wenn die Kapitalerhohung gegen Sacheinlage zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen oder sonstiger Vermogensgegenstande erfolgt. Hierdurch wird
der Gesellschaft der notwendige Handlungsspielraum eingerdaumt, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von
anderen Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder von Teilen von Unternehmen sowie sonstiger Vermogens-
gegenstande (z.B. Immobilien) schnell, flexibel und liquiditatsschonend zur Verbesserung ihrer Wettbewerbsposition
und der Starkung ihrer Ertragskraft ausnutzen zu konnen. Haufig verlangen die Inhaber attraktiver Unternehmen oder
sonstiger Vermogensgegenstdnde als Gegenleistung stimmberechtigte Aktien des Kaufers. Damit die Gesellschaft
auch solche Unternehmen bzw. sonstige Vermdgensgegenstiande erwerben kann, muss es ihr moglich sein, Aktien als
Gegenleistung anzubieten. Ohne Bezugsrechtsausschluss waren die damit verbundenen Vorteile fiir die Gesellschaft
und die Aktiondre nicht erreichbar. In einem solchen Fall wird der Vorstand bei der Festlegung der Bewertungsrela-
tionen sicherstellen, dass die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt bleiben. Dabei wird der Vorstand der
Gesellschaft den Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft berticksichtigen. Eine schematische Anknipfung an einen
Borsenkurs istindes nicht vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwan-
kungen des Borsenkurses in Frage zu stellen. Der Vorstand wird von dieser Ermachtigung nur Gebrauch machen,
wenn der Bezugsrechtsausschluss im Einzelfall im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt.

Zuletzt soll das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch dann ausgeschlossen werden
konnen, wenn die neuen Aktien zu einem Betrag ausgegeben werden, der den Borsenpreis nicht wesentlich unter-
schreitet. Diese Ermachtigung ermoglicht es der Gesellschaft, sehr kurzfristig einen eventuellen Kapitalbedarf zu
decken und Marktchancen schnell und flexibel zu nutzen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht ein schnelles
Handeln und eine Platzierung nahe am Borsenkurs ohne die ansonsten wegen der hohen Volatilitdt an den Aktien-
markten Gblichen Abschldge bei Bezugsrechtsemissionen. Dadurch lasst sich die zligige Kapitalbeschaffung fir die



Gesellschaft noch weiter optimieren, zumal die schnellere Handlungsmaoglichkeit erfahrungsgemaR zu einem gréBeren
Mittelzufluss fihrt. Daher liegt diese Form der Kapitalerhohung auch im Interesse der Aktiondre. Dem Gedanken
des Verwisserungsschutzes wird dadurch Rechnung getragen, dass die auf den Inhaber lautenden Stiickaktien nur
zu einem Preis verdulert werden durfen, der den maligeblichen Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Der
Vorstand wird sich unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bemtihen, einen eventuellen Abschlag
auf den Bérsenkurs so niedrig wie moglich zu halten. Die Aktionare sind in diesem Zusammenhang dadurch geschiitzt,
dass der Abschlag vom Bérsenkurs zum Zeitpunkt der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals nicht wesentlich sein,
also keinesfalls mehr als 5% des aktuellen Bérsenkurses betragen darf. Auerdem haben die Aktiondre die Moglich-
keit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft durch Zukaufe von Aktien tiber die Borse aufrechtzuerhalten. Die
Barkapitalerhohung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG darf weder zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Ermdchtigung noch im Zeitpunkt ihrer Austibung 10% des jeweils bestehenden Grundkapitals
ubersteigen. Diese Hochstgrenze vermindert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen
Aktien entfallt, die wihrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verauBert werden.

Der Vorstand wird in jedem der in dieser Ermachtigung genannten Einzelfalle sorgfaltig prifen, ob der Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionédre im Unternehmens- und damit auch im Aktiondrsinteresse liegt.

Im Fall der Ausnutzung der vorstehenden Ermachtigung wird der Vorstand der ndchsten Hauptversammlung dartiber
berichten.

[ 07 ] Beschlussfassung uber die Ermachtigung
zum Erwerb eigener Aktien gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Die ordentliche Hauptversammlung vom 17. August 2006 hat die Cesellschaft gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermach-
tigt, eigene Aktien bis zu insgesamt 10% des Grundkapitals zu erwerben. Da diese Ermdchtigung zum 17. Februar
2008 und somit vor der ordentlichen Hauptversammlung 2008 auslauft, wird vorgeschlagen, die bisherige Erméchti-
gung durch eine entsprechende neue Ermachtigung zu ersetzen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:

la] > Der Vorstand wird ermachtigt, bis zum 27. Februar 2009 eigene Aktien der Gesellschaft bis zu insgesamt 10%
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Auf die
aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, welche die
Gesellschaft bereits erworben hat und noch besitzt oder die ihr gemalR §§ 71d und 71e AktG zuzurechnen sind,
zu keinem Zeitpunkt mehr als 10% des jeweiligen Grundkapitals entfallen.

Die Ermdchtigung zum Erwerb und zur Verwendung der eigenen Aktien kann jeweils ganz oder in mehreren
Teilbetragen, einmal oder mehrmals ausgetibt werden. Die Ermachtigung kann zu jedem gesetzlich zuldssigen
Zweck, insbesondere in Verfolgung eines oder mehrerer der inlit. [c] [a&] bis[cc] genannten Zwecke ausgebt
werden. Erfolgt die Verwendung zu einem oder mehreren der in lit. [c][bb] bis [cc] genannten Zwecke, ist das
Bezugsrecht der Aktionére ausgeschlossen.



[b] > Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands tber die Bérse oder mittels eines ffentlichen Kaufangebots bzw.
mittels einer 6ffentlichen Aufforderung an die Aktionare zur Abgabe eines Verkaufsangebots.
Erfolgt der Erwerb eigener Aktien tiber die Borse, darf der von der Gesellschaft gezahlte Erwerbspreis (ohne
Erwerbsnebenkosten) den arithmetischen Mittelwert der Schlusskurse im Parketthandel an den flinf Bérsen-
handelstagen vor dem Tag der Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb eigener Aktien an der Wertpapierbor-
se zu Frankfurt am Main um nicht mehr als 10% tber- oder unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb Uber ein o6ffentliches Kaufangebot bzw. eine offentliche Aufforderung zur Abgabe eines
Verkaufsangebots, diirfen der gebotene Kauf- bzw. Verkaufspreis oder die Grenzwerte der Kauf- bzw. Ver-
kaufspreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den arithmetischen Mittelwert der Schlusskurse im
Parketthandel an den funf Borsenhandelstagen vor dem Tag der offentlichen Ankiindigung des Angebots
bzw. der offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots an der Wertpapierbérse zu Frank-
furt am Main um nicht mehr als 10% tiber- oder unterschreiten. Ergeben sich nach der Veréffentlichung eines
offentlichen Kaufangebots bzw. der 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots erhebliche
Abweichungen des maRgeblichen Kurses vom Kauf- bzw. Verkaufspreis oder den Grenzwerten der Kauf- bzw.
Verkaufspreisspanne, so kann das Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots
angepasst werden. In diesem Fall wird auf den Durchschnittskurs der finf Bérsenhandelstage an der Wertpa-
pierborse zu Frankfurt am Main vor der 6ffentlichen Anklindigung einer etwaigen Anpassung abgestellt. Das
Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots kann weitere Bedingungen vorsehen.
Sofern das Kaufangebot tiberzeichnet ist bzw. im Fall einer Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots
von mehreren gleichwertigen Angeboten nicht simtliche angenommen werden, muss die Annahme nach
Quoten erfolgen.

[c] > Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die aufgrund der vorstehenden Ermichti-
gung oder aufgrund friherer Ermachtigungen nach § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG erworbenen eigenen Aktien.

[aa] > ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Die Einziehung kann auf einen Teil der er-
worbenen Aktien beschrankt werden. Von der Ermichtigung zur Einziehung kann mehrfach Gebrauch
gemacht werden. Die Einziehung fuhrt grundsatzlich zur Kapitalherabsetzung. Der Vorstand kann ab-
weichend hiervon bestimmen, dass das Grundkapital unverdandert bleibt und sich stattdessen durch
die Einziehung der Anteil der Gbrigen Aktien am Grundkapital gemaR § 8 Absatz 3 AktG erhoht. Der
Vorstand ist in diesem Fall zur Anpassung der Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung ermachtigt.

[bb] > in anderer Weise als tiber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionére zu verduRern unter der
Voraussetzung, dass die VerdulRerung gegen Barzahlung und zu einem Preis erfolgt, der den Bérsenwert
von Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerdulRerung nicht wesentlich unterschreitet (verein-
fachter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG). Die aufgrund dieser Ermdchtigung
verduBerten Aktien dirfen insgesamt die Hochstgrenze fiir den vereinfachten Bezugsrechtsausschluss
von 10% des Grundkapitals nicht tiberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch der Austibung dieser Ermachtigung. Die Hochstgrenze von 10% des Grundkapitals vermindert
sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien entfallt, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender
Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.



[cc] > an Dritte gegen Sachleistung zu Ubertragen, soweit dies zu dem Zweck erfolgt, Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstige Vermégensgegenstande zu
erwerben oder Unternehmenszusammenschliisse durchzuftihren.

Mit Wirksamwerden dieser Ermadchtigung wird die bestehende Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
vom 17. August 2006 aufgehoben, soweit von ihr bis dahin kein Gebrauch gemacht wurde.

_Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 7 gemall § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5
AktGi.V.m. § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand erstattet der fiir den 27. August 2007 einberufenen ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
gemald § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i.V.m. § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG den nachfolgenden schriftlichen Bericht zu
der unter Tagesordnungspunkt 7 zur Beschlussfassung vorgeschlagenen Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
und zur Verwendung der eigenen Aktien mit Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss:

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die Gesellschaft befristet bis zum 27. Februar 2009 zum Erwerb eigener
Aktien bis zu einem rechnerischen Anteil von 10% am bestehenden Grundkapital der Gesellschaft zu erméchtigen.
Diese neue Ermachtigung soll die in der Hauptversammlung vom 17. August 2006 erteilte Ermachtigung zum Erwerb
eigener Aktien ersetzen, welche am 17. Februar 2008 ausliefe. Von der bestehenden Ermachtigung wurde bis zum
Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung kein Gebrauch gemacht.

Die auf der Grundlage der neu zu erteilenden Ermachtigung erworbenen Aktien dirfen zusammen mit eigenen
Aktien, die von der Gesellschaft auf sonstiger Grundlage erworben werden und sich noch im Besitz der Gesellschaft
befinden, zu keinem Zeitpunkt 10% des Grundkapitals der Gesellschaft in seiner jeweils aktuellen Héhe tibersteigen.
Zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung hielt die Cesellschaft keine eigenen Aktien.

Bei dem Erwerb eigener Aktien ist der Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktiondre gem. § 53 a AktG zu wahren.
Dem wird dadurch Rechnung getragen, dass der Erwerb der Aktien nach Wahl des Vorstands entweder tber die
Borse oder aber durch ein an alle Aktiondre gerichtetes offentliches Kaufangebot bzw. eine an alle Aktionare gerich-
tete offentliche Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots erfolgen soll. Bei der offentlichen Aufforderung
zur Abgabe eines Angebots konnen die Adressaten der Aufforderung entscheiden, wie viele Aktien und, sofern eine
Preisspanne festgelegt ist, zu welchem Preis sie der Gesellschaft die Aktien anbieten mochten. Sofern ein 6ffentliches
Kaufangebot tUberzeichnet ist bzw. mehrere gleichwertige Angebote von Aktiondren zum Kauf von Aktien nicht alle
angenommen werden, muss die Annahme nach Quoten erfolgen.

Die Aktien dirfen zu jedem gesetzlich zuldssigen Zweck erworben und verwendet werden. Die Austibung der
Erméchtigung darf insbesondere auch zu den folgenden Zwecken erfolgen:

Der Vorstand wird ermichtigt, die erworbenen eigenen Aktien einzuziehen. Die Einziehung der Aktien fuhrt grund-
satzlich zur Kapitalherabsetzung, ohne dass hierfir ein zusatzlicher Hauptversammlungsbeschluss nétig ware. Der
Vorstand kann abweichend hiervon auch bestimmen, dass das Grundkapital bei der Einziehung unverdndert bleibt
und sich stattdessen durch die Einziehung der Anteil der tibrigen Aktien am Grundkapital gemaR § 8 Absatz 3 AktG
erhéht. Der Vorstand soll daher auch ermachtigt werden, die erforderliche Anderung der Satzung hinsichtlich der sich
durch eine Einziehung verandernden Anzahl der Stiickaktien vorzunehmen.



Die Gesellschaft darf ferner die erworbenen eigenen Aktien auch auerhalb der Bérse sowie ohne ein an alle
Aktionare gerichtetes Angebot verauBern, soweit die VerauBerung gegen Barzahlung erfolgt und der Preis der Aktien
den Borsenkurs zur Zeit der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser Ermdchtigung wird von der in
§ 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 S. 4 AktG zugelassenen Moglichkeit zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Hiermit soll der Gesellschaft im Interesse einer Erweiterung
der Aktiondrsbasis insbesondere die Moglichkeit eréffnet werden, institutionellen Investoren Aktien der Gesellschaft
anzubieten. Von dieser Ermachtigung darf nur mit der MaRgabe Gebrauch gemacht werden, dass der Anteil der Aktien,
die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal3 § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG begeben wurden, weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Ermachtigung mehr als 10% des Grundkapitals betragen.
Diese Hochstgrenze fiir den vereinfachten Bezugsrechtsausschluss vermindert sich um den anteiligen Betrag des
Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien entfdllt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Die
Vermégens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionare bleiben bei einem Bezugsrechtsausschluss in entsprechender
Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG angemessen gewahrt. Dem Gedanken des Verwdsserungsschutzes wird
dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis veraul3ert werden durfen, der den maRgeblichen
Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Die endgiltige Festlegung des VerauRerungspreises flr die eigenen
Aktien geschieht zeitnah vor der VerauRerung. Der Vorstand wird sich dabei unter Berticksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten bemiihen, einen eventuellen Abschlag auf den Borsenkurs so niedrig wie moglich zu halten. Die
Aktiondre sind in diesem Zusammenhang dadurch geschiitzt, dass der Abschlag zum Borsenkurs zum Zeitpunkt der
VerauBerung nicht wesentlich sein, also keinesfalls mehr als 5% des aktuellen Bérsenkurses betragen darf. AuRerdem
haben die Aktionare die Moglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft durch Zukaufe von Aktien tber
die Borse aufrechtzuerhalten.

Die Gesellschaft soll weiterhin die Moglichkeit erhalten, die erworbenen eigenen Aktien im Rahmen von Unterneh-
menszusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unter-
nehmen oder von sonstigen Vermogensgegenstanden (z.B. Immobilien) an Stelle von Geldleistungen als Gegenlei-
stung anbieten zu konnen. Hierdurch wird der Cesellschaft der notwendige Handlungsspielraum eingeraumt, um
sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von anderen Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder von Teilen
von Unternehmen sowie zu Unternehmenszusammenschlissen schnell, flexibel und liquiditatsschonend zur Verbes-
serung ihrer Wettbewerbsposition und der Starkung ihrer Ertragskraft ausnutzen zu kénnen. Haufig verlangen die
Inhaber attraktiver Unternehmen bzw. sonstiger Vermogensgegenstdnde als Gegenleistung stimmberechtigte Aktien
des Kaufers. Damit die Gesellschaft auch solche Unternehmen erwerben kann, muss es ihr méglich sein, Aktien als
Gegenleistung anzubieten. Ohne Bezugsrechtsausschluss wéren die damit verbundenen Vorteile fir die Gesellschaft
und die Aktionare nicht erreichbar. In einem solchen Fall wird der Vorstand bei der Festlegung der Bewertungsrelatio-
nensicherstellen, dass die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt bleiben. Dabei wird der Vorstand der Gesell-
schaft den Bérsenkurs der Aktie der Gesellschaft berticksichtigen. Eine schematische Ankniipfung an einen Borsen-
kurs ist indes nicht vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen
des Borsenkurses in Frage zu stellen. Der Vorstand wird von dieser Ermadchtigung nur Gebrauch machen, wenn der
Bezugsrechtsausschluss im Einzelfall im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall, der zu einem Ausschluss des Bezugsrechts fuhrt, sorgfaltig prifen, ob der Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktiondre im Unternehmens- und damit auch im Aktionarsinteresse liegt.



Im Fall der Ausnutzung der vorstehenden Ermichtigung wird der Vorstand der Hauptversammlung dartiber
berichten.

[ 08 ] Beschlussfassung liber die Neufassung
der Satzung der Gesellschaft
Die Satzung der Gesellschaft soll modernisiert und daher weitgehend neu gefasst werden. Neben redaktionellen
Anderungen sollen insbesondere die Firma, der Unternehmensgegenstand und die GroRe des Aufsichtsrats geandert

werden. Ferner soll durch den Einsatz moderner Telekommunikationsmittel insbesondere die Arbeit des Aufsichtsrats
vereinfacht und effizienter gestaltet werden.

_A. Anderung der Uberschrift von § 1 und Neufassung von § 1 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 1 erhalt folgende Uberschrift:

W81

Firma und Sitz der Gesellschaft"”

§ 1 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

.1. Die Gesellschaft fuhrt die Firma
A. A. A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung”

_B. Neufassung von § 2 der Satzung der Gesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 2 der Satzung der Gesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

82
Gegenstand des Unternehmens

1. Gegenstand des Unternehmens ist die Tatigkeit als Projektentwickler und Bautrdger, sowie der Erwerb, das
Verwalten und Halten sowie die VerduRerung von unbeweglichem Vermogen im In- und Ausland, insbesondere von
Wirtschaftsimmobilien.



=

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschéfte vorzunehmen und MalRnahmen zu ergreifen, die mit dem Zweck
des Unternehmens zusammenhangen oder ihm férderlich erscheinen. Sie kann dazu andere Unternehmen griinden,
erwerben oder sich an solchen Unternehmen beteiligen und auch im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten.
Die Gesellschaft ist berechtigt, die genannten Téatigkeiten unmittelbar selbst oder mittelbar durch Beteiligungsunter-
nehmen und Tochterunternehmen zu betreiben.”

_C. Neufassung von § 3 der Satzung der Gesellschaft

Das Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz, das am 20. Januar 2007 in Kraft getreten ist, stellt die Ubermittlung von
Informationen an die Aktionare im Wege der Datenferntibertragung unter anderem unter den Vorbehalt der Zustim-
mung der Hauptversammlung (§ 30b Abs. 3 WpHQG). Um unseren Aktiondren bei Bedarf Informationen elektronisch
ubermitteln zu kdnnen, soll die Satzung entsprechend erganzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 3 der Satzung der Gesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

83
Bekanntmachungen und Informationsiibermittlung

1. Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen durch Veréffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger,
soweit nicht das Gesetz zwingend etwas anderes bestimmt.

2. Informationen an die Inhaber zugelassener Wertpapiere der Gesellschaft kénnen auch im Wege der Datenfern-
Ubertragung Ubermittelt werden."
_D. Anderung von § 4 und Neufassung von § 5 der Satzung der Gesellschaft
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:
§ 4 der Satzung der Gesellschaft erhalt folgende Uberschrift:
"84
Grundkapital”

§ 5 der Satzung der Gesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:



.85
Aktien

1. Die Aktien lauten auf den Inhaber.

2. Der Anspruch der Aktiondre auf Verbriefung ihrer Anteile ist ausgeschlossen.

3. Bei einer Erhéhung des Grundkapitals kann die Gewinnbeteiligung neuer Aktien abweichend von derin § 60 Abs.1
und 2 AktG getroffenen Regelung bestimmt werden."

_E. Neufassung von § 6 der Satzung der Gesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 6 der Satzung der Gesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

«§6
Zusammensetzung, Geschéftsfiihrung

1. Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus einer oder mehreren Personen. Es konnen stellvertretende Vorstands-
mitglieder bestellt werden. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und bestimmt ihre Zahl.

2. Der Vorstand fuhrt die Geschafte der Gesellschaft nach Mal3gabe der Gesetze, der Satzung und der vom Aufsichts-
rat zu erlassenden Geschiftsordnung.”

_F. Neufassung von § 7 der Satzung der Gesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 7 der Satzung der Gesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

87
Vertretung der Gesellschaft

1. Der Vorstand vertritt die Gesellschaft gerichtlich und auergerichtlich.
2. Besteht der Vorstand aus mehreren Personen, wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch

ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass einzelne
Vorstandsmitglieder allein zur Vertretung der Gesellschaft befugt sind.



3. Der Aufsichtsrat kann alle oder einzelne Vorstandsmitglieder von dem Verbot der Mehrfachvertretung des § 181
BGB befreien. § 112 AktG bleibt jedoch unberihrt.”

_G. Anderung der Uberschrift des Unterabschnitts B; Neufassung von § 8 der Satzung der Gesellschaft
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 8 der Satzung der Gesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

«§8
Zusammensetzung des Aufsichtsrates, Wahl und Amtszeit
der Aufsichtsratsmitglieder, Wahl von Ersatzmitgliedern

1. Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Mitgliedern, die von der Hauptversammlung gewahlt werden.

2. Die Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats erfolgt lingstens fur die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung,
die Uber die Entlastung fir das vierte Geschaftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschlie3t. Hierbei wird das Geschafts-
jahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet. Die Hauptversammlung kann fir einzelne, mehrere oder alle
Aufsichtsratsmitglieder eine klirzere Amtszeit bestimmen. Eine Wiederwahl ist moglich.

3. Gleichzeitig mit den von der Hauptversammlung zu wahlenden Aufsichtsratsmitgliedern konnen ein oder mehrere
Ersatzmitglieder gewahlt werden. Die Ersatzmitglieder treten bei einem vorzeitigen Ausscheiden des betreffenden
Aufsichtsratsmitglieds fiir dessen restliche Amtszeit in den Aufsichtsrat ein.

4. Jedes Aufsichtsratsmitglied und jedes Ersatzmitglied kann sein Amt unter Einhaltung einer Frist von vier Wochen
auch ohne wichtigen Grund durch schriftliche Erklarung an den Vorstand oder den Vorsitzenden des Aufsichtsrats
niederlegen. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats oder im Falle einer Amtsniederlegung durch den Vorsitzenden sein
Stellvertreter kann einer Verkiirzung der Frist oder einem Verzicht auf die Wahrung der Frist zustimmen.”

Vor § 9 der Satzung der Gesellschaft in ihrer bisherigen Fassung wird die Uberschrift ,B. Aufsichtsrat" gestrichen und
vor § 8 der Satzung der Gesellschaft in ihrer neuen Fassung eingefligt.

_H. Neufassung von § 9 der Satzung der Gesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 9 der Satzung der Gesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:



.89
Vorsitz im Aufsichtsrat

1. Im Anschluss an die Hauptversammlung, in der die Mehrheit der Aufsichtsratsmitglieder neu gewahlt worden ist,
findet eine Aufsichtsratssitzung statt, zu der eine besondere Einladung nicht ergeht. In der Sitzung wahlt der Auf-
sichtsrat aus seiner Mitte einen Aufsichtsratsvorsitzenden und einen Stellvertreter. Der Stellvertreter hat die Rechte
und Pflichten des Vorsitzenden des Aufsichtsrats, wenn dieser verhindert ist. Die Amtszeit des Vorsitzenden und des
Stellvertreters entspricht, soweit bei der Wahl nicht eine kiirzere Amtszeit bestimmt wurde, ihrer Amtszeit als Mitglied
des Aufsichtsrats.

2. Scheidet der Vorsitzende oder sein Stellvertreter vorzeitig aus dem Amt aus, so hat der Aufsichtsrat unverziglich
eine Neuwahl vorzunehmen."

_l. Neufassung von & 10 der Satzung der Gesellschaft
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 10 der Satzung der Cesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

.§10
Einberufung und Beschlussfassung

1. Die Einberufung der Sitzungen des Aufsichtsrats erfolgt durch den Vorsitzenden unter Einhaltung einer Frist von
mindestens vierzehn Tagen. Die Einberufung kann schriftlich, per Telefax, per Email oder mittels sonstiger gebrauch-
licher Telekommunikationsmittel erfolgen. In dringenden Féllen kann der Vorsitzende die Frist angemessen verktirzen
und auch mundlich oder fernmiindlich einberufen. Die flr die Beschlussfassung erforderlichen Unterlagen sollen
moglichst friihzeitig tibersandt werden.

2. Beschlisse des Aufsichtsrats werden in der Regel in Sitzungen gefasst. Sitzungen und Beschlussfassungen unter
Nutzung gebrauchlicher Telekommunikationsmittel sind zuldssig, wenn der Aufsichtsratsvorsitzende dies fur den
Einzelfall bestimmt. Ein Widerspruchsrecht der Aufsichtsratsmitglieder gegen die Bestimmung des Aufsichtsratsvor-
sitzenden besteht nicht. Mitglieder des Aufsichtsrats, die durch Video- oder Telefonkonferenz teilnehmen, gelten
als anwesend. Abwesende Mitglieder des Aufsichtsrats kdnnen dadurch an der Beschlussfassung des Aufsichtsrats
teilnehmen, dass sie schriftliche Stimmabgaben tberreichen lassen.

3. Ist ein Tagesordnungspunkt nicht ordnungsgemal? angekiindigt worden, so darf hiertiber nur beschlossen werden,
wenn kein Mitglied dem Verfahren widerspricht. Abwesenden Mitgliedernist in einem solchen Fall die Gelegenheit zu
geben, innerhalb einer vom Aufsichtsratsvorsitzenden bestimmten angemessenen Frist dem Verfahren zu widerspre-
chen und ihre Stimme nachtréglich schriftlich abzugeben; der Beschluss wird erst wirksam, wenn kein abwesendes
Mitglied innerhalb der Frist dem Verfahren widersprochen hat.



4. Beschlisse kénnen auf Anordnung des Aufsichtsratsvorsitzenden auch aulerhalb von Sitzungen durch schriftlich,
fernmundlich, per Telefax, Email oder in vergleichbarer Form tibermittelte Stimmabgaben gefasst werden. Ein Recht
zum Widerspruch gegen die vom Vorsitzenden angeordnete Form der Beschlussfassung besteht nicht.

5. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn nach Einladung samtlicher Mitglieder mindestens die Halfte der Mitglie-
der, aus denen er insgesamt zu bestehen hat, an der Beschlussfassung teilnimmt. Als teilnehmend gelten auch die
Mitglieder, die sich der Stimme enthalten oder durch ein anderes Aufsichtsratsmitglied schriftliche Stimmabgaben
Uberreichen lassen. Der Aufsichtsrat beschliel3t mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen, soweit nicht in dieser
Satzung oder im Gesetz etwas anderes bestimmt ist.

6. Uber die Beschliisse und Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse ist eine Niederschrift anzufertigen, die
vom Leiter der jeweiligen Sitzung oder bei einer Beschlussfassung aul3erhalb von Sitzungen durch den Vorsitzenden
des Aufsichtsrats bzw. des jeweiligen Ausschusses zu unterzeichnen und zu den Akten der Gesellschaft zu nehmen
ist. In der Niederschrift sind Ort und Tag der Sitzung, Teilnehmer, die Gegenstande der Tagesordnung, der wesentli-
che Inhalt der Verhandlungen und die Beschliisse des Aufsichtsrats bzw. des Ausschusses festzuhalten. Das Nahere
regelt die Geschdftsordnung des Aufsichtsrats."

_J. Neufassung von & 11 der Satzung der Gesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 11 der Satzung der Gesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

811
Aufgaben und Befugnisse

1. Der Aufsichtsrat hatin der Geschéftsordnung fuir den Vorstand zu bestimmen, dass bestimmte Arten von Geschiften
nur mit seiner Zustimmung vorgenommen werden diirfen. Die Rechte der Hauptversammlung gemaR

§ 111 Abs. 4 AktG bleiben unberthrt.

2. Der Aufsichtsrat ist berechtigt, Anderungen und Erganzungen der Satzung, die nur die Fassung betreffen, zu be-
schlieen."

_K. Neufassung von § 12 der Satzung der Gesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 12 der Satzung der Cesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:



8§12
Vergiitung und Auslagen

1. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhalt

[a] > eine feste Vergiitung von € 6.000,- fiir das jeweils abgelaufene Geschiftsjahr,
[b] > eine erfolgsorientierte Vergiitung von € 1.000.- fiir jedes Prozent, um das die von der Gesellschaft an die
Aktiondre ausgeschuttete Dividende 4% des Grundkapitals tbersteigt.

Die Vergltung ist zahlbar nach Ende der ordentlichen Hauptversammlung, die tiber die Entlastung fir das jeweilige
Geschaftsjahr beschlief3t.

2. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhilt das Doppelte der Vergiitungen gemaR Abs. 1lit. [a] und [b], sein Stellver-
treter erhlt das Eineinhalbfache der Vergitungen gemaR Abs. 1 lit. [a] und [b].

3. Scheidet ein Mitglied des Aufsichtsrats unterjahrig aus dem Aufsichtsrat aus, so erhilt es die ihm gemall Abs. 1 lit.
[a] und [b] zustehenden Vergiitungen zeitanteilig.

4. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten dariiber hinaus Ersatz ihrer Auslagen. Die Gesellschaft erstattet jedem
Aufsichtsratsmitglied die auf seine Vergiitung entfallende Umsatzsteuer.”

_L. Anderung der Uberschrift des Unterabschnitts C; Neufassung von § 13 der Satzung der Gesellschaft
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 13 der Satzung der Cesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

.8§13
Ort und Einberufung der Hauptversammlungen

1. Die Hauptversammlung findet am Sitz der Cesellschaft oder in einer deutschen Stadt mit mehr als 100.000
Einwohnern statt.

2. Die Hauptversammlung wird vom Vorstand beziehungsweise in den vom Gesetz vorgesehenen Fallen vom
Aufsichtsrat einberufen.

3. Die Hauptversammlung ist mindestens dreil3ig Tage vor dem Tag, bis zu dessen Ablauf sich die Aktionare vor der
Versammlung anzumelden haben (§ 14), einzuberufen.”

Vor § 14 der Satzung der Gesellschaft in ihrer bisherigen Fassung wird die Uberschrift ,C. Hauptversammlung” gestri-
chen und vor § 13 der Satzung der Gesellschaft in ihrer neuen Fassung eingefuigt.



_M. Neufassung von § 14 der Satzung der Gesellschaft
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 14 der Satzung der Gesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

.§14
Teilnahmeberechtigung

1. Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind nur diejenigen Aktionare berech-
tigt, die sich vor der Hauptversammlung in Textform (§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache anmelden
und ihren Aktienbesitz nachweisen. Die Anmeldung und der Nachweis des Aktienbesitzes missen der Gesellschaft
spatestens am siebten Tag vor der Hauptversammlung unter der in der Einberufung hierflr mitgeteilten Adresse zuge-
hen.

2. Der Nachweis des Aktienbesitzes ist durch einen in Textform (§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache
erstellten besonderen Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depotfiihrende Institut zu erbringen und hat sich auf
den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der Hauptversammlung zu beziehen. Hinsichtlich solcher Aktien, die
zum mafgeblichen Zeitpunkt nicht bei einem depotfiihrenden Institut verwahrt werden, kann der besondere Nachweis
des Anteilsbesitzes nach Satz 1 auch von der Gesellschaft, von einem deutschen Notar sowie von einem Kreditinstitut
(§ 1 Abs. 1 KWG) oder Finanzdienstleistungsinstitut (§ 1 Abs. Ta KWQ) ausgestellt werden; in diesem Fall muss der
besondere Nachweis bestatigen, dass die Aktienurkunden dem Aussteller zu Beginn des einundzwanzigsten Tages
vor der Hauptversammlung vorgelegen haben. Im Verhiltnis zur Gesellschaft gilt fiir die Teilnahme an der Hauptver-
sammlung und die Austibung des Stimmrechts als Aktiondr nur, wer den jeweiligen Nachweis erbracht hat."

_N. Neufassung von § 15 der Satzung der Gesellschaft
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 15 der Satzung der Gesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

.815
Ablauf der Hauptversammlung

1. Den Vorsitz in der Hauptversammlung fihrt der Aufsichtsratsvorsitzende oder ein von ihm bestimmtes anderes
Aufsichtsratsmitglied. Ist der Aufsichtsratsvorsitzende verhindert und liegt eine Bestimmung nicht vor, wird der
Versammlungsleiter durch die in der Hauptversammlung anwesenden Aufsichtsratsmitglieder mit einfacher Mehrheit
der Stimmen gewdhlt.



2. Der Versammlungsleiter leitet die Verhandlungen und bestimmt die Reihenfolge der Verhandlungsgegenstande
sowie die Art, Form und Reihenfolge der Abstimmung.

3. Der Versammlungsleiter kann das Frage- und Rederecht des Aktionars zeitlich angemessen beschranken; soweit
angemessen, ist er insbesondere ermichtigt, die Frage- und/oder Redezeit einzelner oder aller Aktionire zu einzelnen
oder allen Gegenstanden der Hauptversammlung zu Beginn oder wihrend des Verlaufs der Hauptversammlung zu

beschranken und, sofern dies im Hinblick auf eine ordnungsgemafe Durchflihrung der Hauptversammlung rechtlich
zuldssig ist, den Schluss der Debatte anzuordnen.”

_O. Neufassung von § 16 der Satzung der Gesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 16 der Satzung der Cesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

.§16
Bild- und Tonlibertragungen

1. Mitgliedern des Aufsichtsrats ist in Abstimmung mit dem Versammlungsleiter die Teilnahme an der Hauptversamm-
lung im Wege der Ton- und Bildiibertragung in den Fallen ausnahmsweise gestattet, in denen sie aufgrund ihres
Wohnsitzes im Ausland erhebliche Reisen zum Ort der Hauptversammlung in Kauf nehmen mussten.

2. Die Hauptversammlung darf in ihrer vollen Lange oder auszugsweise in Ton und Bild tibertragen werden, wenn
Vorstand und Aufsichtsrat dies beschlieRen und mit der Einberufung bekannt machen.”

_P. Neufassung von § 17 der Satzung der Gesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 17 der Satzung der Gesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

.8§17
Stimmrecht; Beschlussfassung

1. Jede Aktie gewdahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

2. Das Stimmrecht kann durch Bevollméachtigte ausgetbt werden. Fir die Vollmacht gilt die schriftliche Form. Werden
von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter bevollmachtigt, so kann die Vollmacht auch per Telefax oder auf



einem von der Gesellschaft ndher zu bestimmenden elektronischen Weg erteilt werden. Einzelheiten der Vollmachts-
erteilung werden zusammen mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt gemacht.

3. Die Beschliisse der Hauptversammlung werden mit einfacher Stimmenmehrheit und, soweit eine Kapitalmehr-
heit erforderlich ist, mit einfacher Kapitalmehrheit gefasst, falls nicht Gesetz oder Satzung zwingend etwas anderes
vorschreiben.”

_Q. Anderung der Uberschrift des IV. Abschnitts; Neufassung von § 18 der Satzung der Gesellschaft
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 18 der Satzung der Gesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

.§18
Geschiftsjahr

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.”

Vor § 21 der Satzung der Gesellschaft in ihrer bisherigen Fassung wird die Uberschrift ,IV. Abschnitt Jahresabschluss
und Gewinnverwendung" gestrichen und vor § 18 der Satzung der Gesellschaft in ihrer neuen Fassung eingeftigt.
_R. Neufassung von § 19 der Satzung der Gesellschaft (Jahresabschluss, Verwendung des Bilanzgewinns)

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

§ 19 der Satzung der Cesellschaft wird unter Aufhebung der bislang bestehenden Bestimmung wie nachfolgend
ersichtlich neu gefasst:

.§19
Jahresabschluss; Verwendung des Bilanzgewinns

1. Der Vorstand hat in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres fiir das vergangene Geschéftsjahr den Jahres-
abschluss (Bilanz nebst Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang) und den Lagebericht aufzustellen und dem
Aufsichtsrat sowie dem Abschlussprifer unverziglich vorzulegen. Zugleich hat der Vorstand dem Aufsichtsrat einen
Vorschlag furr die Verwendung des Bilanzgewinns vorzulegen.

2. Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, so konnen sie Betrage bis zur Hélfte des Jahrestiber-
schusses in andere Gewinnricklagen einstellen. Sie kdnnen dartiber hinaus bis zu einem Viertel des Jahrestiber-
schusses in andere Gewinnriicklagen einstellen, wenn und soweit die anderen Gewinnriicklagen nicht die Halfte des
Grundkapitals Ubersteigen und auch nach der Einstellung nicht tibersteigen wiirden. Dabei sind Betrdge, die in die
gesetzliche Rucklage einzustellen sind, und ein Verlustvortrag vorab vom Jahreslberschuss abzuziehen.



3. Die Hauptversammlung beschliet tiber die Verwendung des sich aus dem festgestellten Jahresabschluss ergeben-
den Bilanzgewinns. Sie kann auch eine andere Verwendung als nach § 58 Abs. 3 Satz 1 AktG oder als die Verteilung
unter die Aktionére beschlieBen.”

_S. Aufhebung der §§ 20 bis 23 der Satzung der Gesellschaft
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor:

Die §§ 20 bis 23 der Satzung der Gesellschaft in ihrer bisherigen Fassung werden aufgehoben.



_Hinweis nach § 30b WpHG

Zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung sind insgesamt 19.741.379 Stlickaktien ausgegeben. Alle
ausgegebenen Aktien gewdhren je eine Stimme; die Anzahl der Stimmrechte betrdgt demnach 19.741.379.

_Unterlagen

Ab Einberufung der Hauptversammlung werden die folgenden Unterlagen auf der Internetseite http://www.aaa-ffm.
de zur Einsicht durch die Aktionare zur Verfligung gestellt

1. Jahresabschluss fur die Gesellschaft, Lagebericht fir die Gesellschaft (einschlieRlich der Erlauterungen zu den An-
gaben nach § 289 Absatz 4 HGB), Bericht des Aufsichtsrats, Konzernabschluss, Konzernlagebericht (einschlieRlich
der Erlauterungen zu den Angaben nach § 315 Absatz 4 HGB) (Tagesordnungspunkt 1);

2. Schriftlicher Bericht des Vorstands gemal® § 203 Absatz 2 AktG i.V.m. § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG zu der unter
Tagesordnungspunkt 6 vorgeschlagenen Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals;

3. Schriftlicher Bericht des Vorstands gemaR § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i.V.m. § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG zu der
unter Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagenen Erméchtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien.

Diese Unterlagen werden auch in der Hauptversammlung ausliegen.

Ab Einberufung der Hauptversammlung liegen die unter Ziffer 2. und 3. genannten Unterlagen auch in den Geschéfts-
rdumen der Gesellschaft (A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung, GutleutstraBe 175, 60327 Frank-
furt am Main) zur Einsicht der Aktiondre aus und werden auf Verlangen jedem Aktionar unverziiglich und kostenlos
in Abschrift Gbersendet.

_Teilnahmebedingungen

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind diejenigen Aktionare berechtigt,
die ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung durch einen durch das depotfiihrende Institut in Text-
form erstellten besonderen Nachweis des Anteilsbesitzes nachgewiesen haben und sich spatestens am 7. Tage vor
der Hauptversammlung, also am 20. August 2007, in Textform (§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache
bei der Gesellschaft angemeldet haben. Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss sich auf den Beginn des 21. Tages
vor der Hauptversammlung, also den 6. August 2007, 0:00 Uhr, beziehen und in deutscher oder englischer Sprache
erfolgen.

Hinsichtlich solcher Aktien, die sich zum mafl3geblichen Zeitpunkt nicht in Girosammelverwahrung befinden, kann
der Nachweis des Anteilsbesitzes auch von der Gesellschaft oder einem Kreditinstitut gegen Einreichung der Aktien
ausgestellt werden. Auch in diesem Fall muss sich der Nachweis auf den Beginn des 6. August 2007 beziehen.



Der Nachweis des Anteilsbesitzes und die Anmeldung miissen der Gesellschaft spatestens am 20. August 2007, 24:00
Uhr unter folgender Adresse zugehen:

A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung
vorm. Seilwolff AG von 1890

c/o Hauck & Aufhduser KGaA

Kaiserstral3e 24

60311 Frankfurt am Main

Telefax: 069/ 24 00 08 29

E-Mail: info@aaa-ffm.de

Aktiondre, die rechtzeitig eine Eintrittskarte fir die Teilnahme an der Hauptversammlung tber ihre depotfihrenden
Institute anfordern, brauchen nichts weiter zu veranlassen. Die Anmeldung und Weiterleitung des Aktienbesitznach-
weises wird in diesen Fallen durch das depotfiihrende Institut vorgenommen.

Nach Eingang der Anmeldung und des Nachweises des Aktienbesitzes bei der Gesellschaft unter einer der oben ge-
nannten Adressen werden den Aktiondren Eintrittskarten fur die Hauptversammlung ausgestellt.

_Stimmrechtsvertretung

Aktionére, die nicht persénlich an der Hauptversammlung teilnehmen mochten, konnen ihr Stimmrecht durch Bevoll-
méchtigte, auch durch ein Kreditinstitut oder eine Aktionarsvereinigung, austiben lassen. Sofern nicht ein Kreditinsti-
tut oder eine Aktiondrsvereinigung bevollmdchtigt wird, ist die Vollmacht schriftlich zu erteilen.

Als besonderen Service bieten wir unseren Aktiondren an, von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter
bereits vor der Hauptversammlung zu bevollmachtigen. Die Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, weisungsgemaf
abzustimmen. Aktionare, die sich von einem von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter vertreten lassen
mochten, mussen die Stimmrechtsvollmacht und die Weisungen schriftlich erteilen. Das Vollmachtsformular, das
zusammen mit der Eintrittskarte tbersandt wird, ist per Post oder Fax bis spatestens am 23. August 2007 (Posteingang)
an folgende Adresse zu senden:

A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung
vorm. Seilwolff AG von 1890

GutleutstraRe 175

60327 Frankfurt am Main

Telefax: 069 / 24000829

Alle Informationen zur Hauptversammlung der Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung finden sich auch auf
unseren Internetseiten unter http://www.aaa-ffm.de.



_Gegenantrage und Wahlvorschldage von Aktionaren

Gegenantrdage und Wahlvorschldge von Aktiondren sind unter Beifligung eines Nachweises der Aktionarseigenschaft
ausschlief8lich zu richten an:

A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung
vorm. Seilwolff AG von 1890

GutleutstraBe 175

60327 Frankfurt am Main

Telefax: 069 / 24000829

E-Mail: info@aaa-ffm.de

Rechtzeitig unter vorstehender Adresse eingegangene und ordnungsgemalRe Gegenantrdge und Wahlvorschliage
von Aktiondren werden unverziiglich unter der Internetadresse http://www.aaa-ffm.de zugénglich gemacht. Ander-

weitig adressierte Gegenantrage und Wahlvorschldge werden nicht berticksichtigt.

Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung zu Gegenantragen werden wir ebenfalls unter der genannten Internet-
adresse veroffentlichen.

Frankfurt am Main, im Juli 2007

Der Vorstand



