Pflichtverdffentlichung nach § 35 Absatz 2i. V. m. § 14 Absatz 2 und Absatz 3 Wertpa-
piererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG).

Die Aktionére der a.a.a. aktiengesdllschaft allgemeine anlageverwaltung, insbesondere mit
Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt aul3erhalb Deutschlands werden gebeten, die
Ausfihrungen unter der Ziffer 1.3 dieser Angebotsunterlage sorgféltig zu lesen.

Angebotsunterlage

Pflichtangebot
(Barangebot)

der

Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GmbH
(4 x SGmbH)
Guldensollerweg 77
61350 Bad Homburg v.d. Hohe

an die Aktionare der

a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlagever waltung
(AAA AG)
Gutleutstral3e 175
60327 Frankfurt am Main

zum Erwerb ihrer auf den Inhaber lautenden Stiickaktien an der
AAA AG

gegen
Zahlung einer Geldleistung in Hohe von EUR 1,27 je Aktie

Annahmefrist:
vom 12. Juni 2009 bis zum 14. Juli 2009 16:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main)

Aktien der AAA AG
ISIN DE0007228009 / WKN 722800

Zum Verkauf Eingereichte Aktien der AAA AG
ISIN DEOOOAOZ1HH3 / WKN A0Z 1HH
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1.2

ALLGEMEINE HINWEISE, INSBESONDERE AUCH FUR AKTIONARE
AURERHALB DEUTSCHLANDS

Gesetzliche Grundlagen des Pflichtangebots

Dieses Pflichtangebot (,,Angebot“ bzw. ,,Pflichtangebot*) der Rothenberger 4 x S
Vermogensverwaltung GmbH, Guldensollerweg 77, 61350 Bad Homburg v.d. Hoéhe,
Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Bad Homburg v. d. H6-
he unter HRB 7588 (,,Bieter<), ist an alle Aktionare der a.a.a. aktiengesellschaft allge-
meine anlageverwaltung, Gutleutstral3e 175, 60327 Frankfurt am Main, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 28852 (,,AAA AG*,
die Aktiondre der AAA AG einzeln jewells ein ,,AAA-Aktionar und zusammen die
L2AAA-Aktiondre™) gerichtet. Es bezieht sich auf den Erwerb aller Aktien der AAA
AG, die nicht vom Bieter gehalten werden. Aktien der AAA AG sind die Stiick
19.741.379 auf den Inhaber lautenden Stammaktien der AAA AG, die alle zum Handel
im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard) unter ISIN
DE0007228009 (WKN 722800) zugelassen sind (zusammen die ,,AAA-Aktien* und
einzeln eine ,,AAA-Aktie®).

Das Angebot ist ein Pflichtangebot gemal? den Regelungen des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes (,WpUG*). Es wird unter Einhaltung der Vorschriften des
WpUG und der auf der Grundlage des WpUG erlassenen Rechtsverordnungen, insbe-
sondere der Verordnung Uber den Inhalt der Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei
Ubernahmeangeboten und Pflichtangeboten und die Befreiung von der Verpflichtung
zur  Veoffentlichung und zur  Abgabe eines Angebots (L,WpUG-
Angebotsverordnung) abgegeben. Das Angebot wird nicht nach den Bestimmungen
einer weiteren Rechtsordnung durchgefiihrt. Mit Ausnahme der Gestattung der Ver6f-
fentlichung dieser Angebotsunterlage (,,Angebotsunterlage™) in deutscher Sprache
und nach deutschem Recht sind keine sonstigen Registrierungen, Genehmigungen oder
Zulassungen hinsichtlich dieser Angebotsunterlage und/oder des Angebots bei Wertpa-
pierregulierungsbehdrden beantragt oder von diesen erteilt worden. AAA-Aktionédre
kdnnen daher nicht auf die Anwendung anderer auslandischer Anlegerschutzbestim-
mungen vertrauen.

Mit Ausnahme der Anlagen zur Angebotsunterlage sind keine weiteren Dokumente
Bestandteil des Angebots.

Veroffentlichung der Angebotsunterlage

Diese Angebotsunterlage wird am 12. Juni 2009 in Ubereinstimmung mit § 35 Absatz
2 WpUG in Verbindung mit § 14 Absatz 3 Satz 1 WpUG verdffentlicht. Der Bieter
verdffentlicht die Angebotsunterlage im Internet unter http://www.aaa-ffm.de/. Dartber
hinaus wird eine Hinweisbekanntmachung Uber die Verdffentlichung der Angebotsun-
terlage im elektronischen Bundesanzeiger vertffentlicht. Aul3erdem werden Exemplare
der Angebotsunterlage fir AAA-Aktiondre zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC


http://www.aaa-ffm.de/.

1.3

Trinkaus & Burkhardt AG, Domestic Stocks, K 6nigsallee 21-23, 40212 Dusseldorf, als
zentrale Abwicklungsstelle (Anforderung per E-Malil unter
its_domestic_stocks@itswertpapiere.de und per Telefax unter 0211 / 41553-3779) be-
reitgehalten.

Verbreitung der Angebotsunterlage und Annahme des Angebots aufRerhalb
Deutschlands

Unbeschadet der nachstehenden Ausfihrungen kann das Angebot von allen AAA-
Aktiondren nach Mal3gabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage angenommen
werden. AAA-Aktiondre, die das Angebot aulRerhalb Deutschlands annehmen wollen,
sowie Personen, die in den Besitz der Angebotsunterlage aul3erhalb Deutschlands ge-
langen, werden gebeten, die folgenden Ausfihrungen zu beachten.

Eine Verdffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung dieser Angebotsun-
terlage, einer Zusammenfassung oder einer sonstigen Umschreibung der Bestimmun-
gen der Angebotsunterlage oder weiterer das Angebot betreffender Informationen kén-
nen den Bestimmungen (insbesondere Beschrankungen nach Mal3gabe) der Gesetze
und Verordnungen anderer Rechtsordnungen als der Bundesrepublik Deutschlands un-
terliegen. Eine Verdffentlichung nach einer anderen Rechtsordnung als der Deutsch-
lands ist nicht beabsichtigt. Der Bieter gestattet nicht, dass die Angebotsunterlage, eine
Zusammenfassung oder sonstige Beschreibung der Bestimmungen der Angebotsunter-
lage oder weitere das Angebot betreffende Informationen durch Dritte unmittelbar oder
mittelbar auf3erhalb Deutschlands verdffentlicht, verbreitet oder weitergegeben werden,
soweit dies gegen anwendbare auslandische Bestimmungen verstofdt oder von der Ein-
haltung behdrdlicher Verfahren oder der Erteilung einer Genehmigung oder weiteren
V oraussetzungen abhangig ist und diese nicht vorliegen.

Dieses Angebot und diese Angebotsunterlage stellen keine Abgabe, keine Verdffentli-
chung und keine 6ffentliche Werbung fur ein Angebot nach Mal3gabe von Gesetzen
und Verordnungen anderer Rechtsordnungen als der Deutschlands dar. Die Verdffent-
lichung der Angebotsunterlage im Internet dient ausschliefdlich der Einhaltung der Be-
stimmungen des WpUG und bezweckt weder die Abgabe eines Angebots noch die
Verotffentlichung des Angebots und der Angebotsunterlage noch eine 6ffentliche Wer-
bung fur das Angebot nach auslandischem Recht.

Der Bieter hat keine weiteren Vertffentlichungen der Angebotsunterlage oder des An-
gebots veranlasst und keinen Dritten erméchtigt, Angaben zu dem Angebot oder der
Angebotsunterlage zu machen.

Die Annahme des Angebots auf3erhalb Deutschlands kann anderen Rechtsordnungen
als der Deutschlands unterliegen. Personen, die auf3erhalb Deutschlands in den Besitz
dieser Angebotsunterlage gelangen und die das Angebot annehmen wollen und in den
Anwendungsbereich wertpapier- und kapitalmarktrechtlicher Vorschriften anderer
Rechtsordnungen als der Deutschlands fallen, werden aufgefordert, sich Uber diese
Vorschriften zu informieren und diese einzuhalten.


mailto:its_domestic_stocks@itswertpapiere.de
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Weder der Bieter noch eine mit dem Bieter gemeinsam handelnde Person gemald Zif-
fer 4.1.4 dieser Angebotsunterlage sind in irgendeiner Weise daftr verantwortlich, dass
die Verdffentlichung, Versendung, Verbreitung oder Weitergabe dieser Angebotsunter-
lage und/oder des Angebots aulferhalb Deutschlands mit den Rechtsvorschriften ande-
rer Rechtsordnungen als der Deutschlands vereinbar ist, noch dass die Annahme dieses
Angebots aulRerhalb Deutschlands mit den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften
vereinbar ist. Eine Haftung des Bieters oder einer mit dem Bieter gemeinsam handeln-
den Person fir die Nichteinhaltung auslandischer Rechtsvorschriften durch Dritte wird
ausdricklich ausgeschl ossen.

Ver dffentlichung der Kontrollerlangung

Der Bieter hat am 30. April 2009 die Erlangung der Kontrolle Uber die AAA AG ge-
mak § 35 Absatz 1 WpUG i. V. m. 8§ 10 Absatz 3 Satz 1 und 2 WpUG verdffentlicht
(,,Veroffentlichung der Kontrollerlangung®). Die Verdffentlichung der Kontroller-
langung ist im Internet unter http://www.aaa-ffm.de/ verfigbar.

Stand der in dieser Angebotsunterlage enthaltenen | nformationen

Samtliche in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Informationen, Meinungsaul3erun-
gen, Absichtsbekundungen, in die Zukunft gerichteten Aussagen und sonstigen Infor-
mationen beruhen, soweit nicht ausdriicklich anders vermerkt, auf den derzeit verfug-
baren Informationen und Planungen und auf bestimmten Annahmen des Bieters zum
Zeitpunkt der Vertffentlichung der Angebotsunterlage. Diese kénnen sich in der Zu-
kunft &ndern und sind mit Unsicherheiten und Risiken behaftet. In die Zukunft gerich-
tete Aussagen unterliegen Risiken und Unsicherheiten, die grofitenteils nur schwer vor-
herzusagen sind und die entweder vollstandig auRerhalb oder nur teilweise dem Ein-
flussbereich des Bieters unterliegen. Informationen, Me nungsaul3erungen, Absichtsbe-
kundungen sowie in die Zukunft gerichtete Aussagen kénnen sich andern.

Informationen Uber die AAA AG basieren ausschliefdlich auf 6ffentlich zuganglichen
Informationen, insbesondere auf dem Konzern-Jahresabschluss der AAA AG fir das
am 31. Dezember 2008 endende Geschéftsjahr.

Der Bieter weist ausdriicklich darauf hin, dass er diese Angebotsunterlage nur aktuali-
sieren wird, soweit er dazu nach geltendem Recht verpflichtet ist. Der Bieter beabsich-
tigt ferner nicht, in die Zukunft gerichtete Aussagen nach Veroffentlichung dieser An-
gebotsunterlage auf Grund neuer Informationen, zukinftiger Ereignisse oder Sonstigem
offentlich zu aktualisieren oder zu korrigieren, es sei denn, dies ist nach geltendem
Recht erforderlich.

Angaben dur ch Dritte

Der Bieter hat keine dritte Person erméachtigt, Aussagen zu dem Pflichtangebot oder
Uber das Pflichtangebot oder die Angebotsunterlage zu tétigen. Sollten Dritte dennoch
solche Aussagen tétigen, kdnnen diese bei der Entscheidung Uber die Annahme des
Pflichtangebots nicht als AuRerung des Bieters zugrunde gelegt werden. Auf die ge-


http://www.aaa-ffm.de/

setzliche Regelung in § 27 WpUG betreffend die Stellungnahme des Vorstands und des
Aufsichtsrats der AAA AG zu dem Pflichtangebot und die Mdglichkeit der Veroffent-
lichung einer Stellungnahme der Arbeitnehmer der AAA AG wird unter Ziffer 6.5 die-
ser Angebotsunterlage hingewiesen.

ZUSAMMENFASSUNG DESANGEBOTS

Die nachfolgende Zusammenfassung enthalt ausgewahite Informationen dieser Ange-
botsunterlage. Diese Informationen dienen jedoch lediglich dazu, den AAA-Aktiondren
einen ersten Uberblick tiber die Bestimmungen dieses Angebots zu ver schaffen. Die Zu-
sammenfassung sollte daher im Zusammenhang mit den an anderer Sellein dieser An-
gebotsunterlage enthaltenen, ausfuhrlicheren Informationen gelesen werden. Eine Lek-
tire der Zusammenfassung kann nicht die vollstandige Lektire der Angebotsunterlage

er setzen.
Bieter Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GmbH, Gildensdllerweg 77,
61350 Bad Homburg v.d. Hohe, Deutschland
Zielgesdllschaft a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung, Gutleutstral3e 175,
60327 Frankfurt am Main, Deutschland
Gegenstand des Kauf und Erwerb aller auf den Inhaber lautenden Stlckaktien der AAA
Angebots AG.

Adressaten des

Alle AAA-Aktionare

Angebots

Gegenleistung EUR 1,27 je AAA-Aktie

(Angebotspreis)

Annahmefrist Vom 12. Juni 2009 bis zum 14. Juli 2009, 16:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main).

Annahme Die AAA-Aktiondre kdnnen das Angebot nur schriftlich gegentber ihrer
Depotbank innerhalb der Annahmefrist annehmen. Die Annahmeerkl&rung
wird nur wirksam, wenn die Zum Verkauf Eingereichten AAA-Aktien bis
spatestens 17:30 Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, am zweiten Bankar-
beitstag nach Ablauf der Annahmefrist bei der Clearstream Banking AG in
die ISIN DEOOOAO0Z1IHH3 / WKN A0Z1HH umgebucht worden sind.

Bedingungen Das Pflichtangebot unterliegt keinen Bedingungen.

K osten Mit Ausnahme der K osten und Spesen, die durch die Herstellung der Giro-

sammelverwahrung fir effektive Stiicke entstehen, soll die Annahme des
Angebots fur AAA-Aktionare, die AAA-Aktien im Depot einer Depot-
bank (wie unter Ziffer 9.1.1 definiert) in Deutschland verwahren, grund-
sétzlich frei von Kosten und Spesen sein.




Abwicklung

Fruhestens am vierten Bankarbeitstag (Tage, an denen Banken in Frank-
furt am Main und Dusseldorf fur den gewohnlichen Geschéftsbetrieb ge-
offnet sind, ,,.Bankarbeitstag”), spétestens jedoch am siebten Bankar-

beitstag nach Ablauf der Annahmefrist.

ISIN AAA-Aktien:

Bor senhandél

Ver 6ffentlichun-

gen

ISIN DEO007228009 / WKN 722800

Zum Verkauf Eingereichte AAA-Aktien (wie unter Ziffer 9.1.1 definiert):

ISIN DEOOOAOZIHH3/ WKN A0Z 1HH

nicht statt.

tronischen Bundesanzeiger vertffentlicht.
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PFLICHTANGEBOT

Gegenstand des Angebots

Der Bieter bietet nach Mal3gabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage allen
AAA-Aktionaren an, ale AAA-Aktien (ISIN DE0007228009 / WKN 722800), ein-
schliefdlich aller Nebenrechte und Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2008,
von ihnen zu erwerben. Das Angebot ist ein 6ffentliches Pflichtangebot im Sinne des
WpUG.

Angebotspreis

Als Gegenleistung bietet der Bieter je AAA-Aktie

EUR 1,27

in bar (,,Angebotspreis).

Beginn und Ende der Annahmefrist

Die Frist fUr die Annahme des Angebots beginnt mit der Verdffentlichung der Ange-
botsunterlage am

12. Juni 2009
und endet am

14. Juli 2009

Ein Borsenhandel mit Zum Verkauf Eingereichten AAA-Aktien findet

Nach dem WpUG erforderliche Erklarungen und Mitteilungen werden im
Internet unter http://www.asa-ffm.de/ sowie, soweit erforderlich, im elek-



http://www.aaa-ffm.de/
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um 16:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main.

Die Frist zur Annahme dieses Angebots, einschliefflich etwaiger unter Ziffer 3.4 be-
schriebener Verlangerungen, wird in dieser Angebotsunterlage als die ,,Annahmefrist*
bezeichnet.

Verlangerung der Annahmefrist

Im Falle einer Anderung dieses Angebots gemaR § 21 Absatz 1 WpUG verlangert sich
die Annahmefrist automatisch um zwei Wochen (§ 21 Absatz 5 WpUG), sofern die
Verdffentlichung der Anderung innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der An-
nahmefrist erfolgt.

Wird wahrend der Annahmefrist von einem Dritten ein Angebot zum Erwerb der
AAA-Aktien abgegeben, so bestimmt sich der Ablauf der Annahmefrist des vorliegen-
den Angebots automatisch nach dem Ablauf der Annahmefrist fir das konkurrierende
Angebot des Dritten, falls die Annahmefrist fur das vorliegende Angebot vor Ablauf
der Annahmefrist fur das konkurrierende Angebot ablauft. Dies gilt auch, falls das
konkurrierende Angebot gedndert oder untersagt wird oder gegen Rechtsvorschriften
verstoRt (§ 22 Absatz 2 Satz 2 WpUG).

Sofern im Zusammenhang mit diesem Angebot nach Veroffentlichung dieser Ange-
botsunterlage eine Hauptversammlung der AAA-Aktionére einberufen wird, verlangert
sich die Annahmefrist unbeschadet der V orschriften der 88 21 Absatz 5, 22 Absatz 2
WpUG auf zehn Wochen ab der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage (8 16 Ab-
satz 3 WpUG).

Jede Verlangerung der Annahmefrist wird der Bieter entsprechend den Darstellungen
in Ziffer 14 dieser Angebotsunterlage veroffentlichen.

K eine Bedingungen

Das Pflichtangebot unterliegt keinen Bedingungen.

K eine weiter en Pflichtangebote

Der Bieter erfullt mit der Abgabe dieses Angebots nicht nur eine eigene Verpflichtung,
sondern auch eine Verpflichtung der folgenden Gesellschaften und Personen zur Abga
be eines Pflichtangebots:

¢ Rothenberger 4 x S Vermogensverwaltung GbR, Bad Homburg v.d. Hohe
e Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH, Bad Homburg v.d. Hohe

e Gunter Rothenberger, geschéftsansassig Gutleutstr. 175, 60327 Frankfurt am
Main.

Aufgrund der Erlangung der Kontrolle Uber die AAA AG durch den Bieter haben auch
die Rothenberger 4 x S Vermogensverwaltung GbR, die Gunter Rothenberger Beteili-
gungen GmbH und Ginter Rothenberger infolge der Stimmrechtszurechnung nach 8§ 30
Absatz 1 Satz 1 Nr. 1, Absatz 2 WpUG am 30. April 2009 mittelbar die Kontrolle tiber

10
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41.1

4.1.2

die AAA AG erlangt. Das vorliegende Angebot erfolgt daher auch pflichtwahrend mit
befreiender Wirkung fur die Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GbR, die Gun-
ter Rothenberger Beteiligungen GmbH und Ginter Rothenberger. Die Rothenberger
4 x S Vermogensverwaltung GbR, die Ginter Rothenberger Beteiligungen GmbH so-
wie Gunter Rothenberger werden also kein gesondertes Angebot zum Erwerb der
AAA-Aktien vertffentlichen.

BETEILIGTE UNTERNEHMEN UND BETEILIGUNGSSTRUKTUR
Rothenberger 4 x S Vermoégensverwaltung GmbH (Bieter)

Rechtliche Grundlage

Der Bieter, die Rothenberger 4 x S Vermogensverwaltung GmbH, ist eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Bad Hom-
burg v.d. Hohe unter HRB 7588. Die Gesellschaft wurde am 22. November 2001 unter
der Firma Lenzhalde Sigma Gesellschaft fir die Verwaltung eigenen Vermdgens mbH
gegriindet. Die Firma wurde am 10. Juli 2002 in Rothenberger 4 x S Vermogensver-
waltung GmbH geédndert. Das Stammkapital des Bieters betrdgt EUR 3.400.000,00.

Der Gesellschaftszweck des Bieters ist die Verwaltung eigenen Vermdgens sowie der
Kauf und Verkauf von Unternehmensbeteiligungen.

Der eingetragene Sitz des Bieters ist Bad Homburg v.d. Hohe.

Der Bieter erstellt seinen Jahresabschluss nach HGB. Alle Finanzangaben betreffend
den Bieter in dieser Angebotsunterlage sind deshalb nach HGB erstellt, soweit nicht
ausdriicklich anders angegeben. Das Geschéftsjahr des Bieters entspricht dem Kalen-
derjahr.

Der Bieter ist Muttergesellschaft der unter Anlage 1 aufgefiihrten Tochterunternehmen.
Der Bieter ist nicht verpflichtet, einen konsolidierten Jahresabschluss fur die Geschéfts-
jahre 2007 und 2008 aufzustellen und hat einen solchen deshalb nicht aufgestelit.

Im Geschéftsjahr 2008 betrug das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit des
Bieters EUR 9,3 Mio. und der Jahresiiberschuss EUR 9,1 Mio. Zum 31. Dezember
2008 hatte der Bieter keine eigenen Mitarbeiter. Der Bieter kauft fur die Erfullung an-
fallender Verwaltungstétigkeiten Servicedienstleistungen bei Dritten ein.

Geschéftsfuhrer

Folgende Personen sind jeweils Geschéftsflhrer des Bieters:
e Gunter Rothenberger

e Dr. Sven Rothenberger

e Steen Rothenberger

11



4.1.3

4.1.4

Gunter Rothenberger und Steen Rothenberger sind jewells einzelvertretungsberechtigt.
Dr. Sven Rothenberger vertritt die Gesellschaft gemeinsam mit einem anderen Ge-
schéftsfihrer oder Prokuristen.

Gesdllschafter

Die Rothenberger 4 x S Vermogensverwaltung GbR mit Sitz in Bad Homburg v. d.
Hohe ist einziger Gesellschafter des Bieters. Gesellschafter der Rothenberger 4 x S
Vermogensverwaltung GbR sind Dr. Stefanie Rothenberger-Krause, Dr. Silke Rothen-
berger, Dr. Sven Rothenberger sowie Steen Rothenberger.

Gemeinsam handelnde Personen im Sinnevon § 2 Absatz 5 WpUG

Die in Anlage 1 zu dieser Angebotsunterlage aufgefiihrten Tochterunternehmen des
Bietersund die AAA AG samt der in Anlage 2 zu dieser Angebotsunterlage aufgefiihr-
ten Tochterunternehmen der AAA AG gelten nach § 2 Absatz 5 Satz 3 WpUG als mit
dem Bieter und untereinander als gemeinsam handel nde Personen.

Der Bieter wird von der Rothenberger 4 x S Vermogensverwaltung GbR mit Sitz in
Bad Homburg v. d. Hohe kontrolliert. Die 4 x S Immobilien Verwaltungs GmbH und
die 4 x S Immobilien GmbH & Co. KG, jeweils mit Sitz in Bad Homburg v.d. Hohe,
und der Bieter sind Tochterunternehmen der Rothenberger 4 x S Vermogensverwaltung
GbR. Die Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GbR, die 4 x S Immobilien Ver-
waltungs GmbH und die 4 x S Immobilien GmbH & Co. KG gelten deshalb als mit
dem Bieter und untereinander als gemeinsam handelnde Personen gemal § 2 Absatz 5
Satz 3 WpUG.

Dr. Sven Rothenberger und Steen Rothenberger, beide geschéftsansassig Gut-
leutstr. 175, 60327 Frankfurt am Main, haben ihr Verhalten mit dem Bieter im Hinblick
auf den Erwerb der AAA-Aktien von den Verkéufern (siehe Ziffer 4.1.7.1) und im
Rahmen des Pflichtangebots abgestimmt. Die Abstimmung erfolgte faktisch und beruht
darauf, dass Dr. Sven Rothenberger und Steen Rothenberger jeweils mit 25 % an der
Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GbR beteiligt sind und sie gleichzeitig Ge-
schéftsflihrer des Bieters sind. Dr. Sven Rothenberger ist aul3erdem Vorstand der AAA
AG. Dr. Sven Rothenberger und Steen Rothenberger sind deshalb mit dem Bieter ge-
meinsam handelnde Personen geméal § 2 Absatz 5 Satz 1 WpUG.

Der Bieter und die Ginter Rothenberger Beteiligungen GmbH stimmen sich Uber die
strategische Ausrichtung der AAA AG, einschliefflich der Besetzung ihrer Organe, ab.
Sie versténdigen sich tber die Austibung ihrer Stimmrechte in der Hauptversammlung
der AAA AG mit dem Ziel der Durchsetzung ihrer gemeinsamen strategischen Ziele im
Rahmen des aktienrechtlich Zulassigen. Die Abstimmung erfolgt regelméaliig in Form
von Treffen in zeitlichem Zusammenhang mit der Vorlage von Zwischenberichten
bzw. des Jahresabschlusses sowie jeweils vor Hauptversammlungen der AAA AG. Ei-
ne schriftliche Vereinbarung Uber die Abstimmung existiert derzeit nicht. Aufgrund
dieser Abstimmung ist die Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH, Frankfurt am
Main, nach § 2 Absatz 5 Satz 1 WpUG gemeinsam mit dem Bieter handelnde Person.
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4.1.5

Gunter Rothenberger als alleiniger Gesellschafter der Glinter Rothenberger Beteiligun-
gen GmbH kontrolliert die Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH. Die Fritz Wer-
ner Werkzeugmaschinen International GmbH, Frankfurt am Main, ist ein Tochterun-
ternehmen der Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH. Ginter Rothenberger und
die Fritz Werner Werkzeugmaschinen International GmbH gelten daher als mit dem
Bieter und untereinander als gemeinsam handelnde Personen gema § 2 Absatz 5
Satz 3 WpUG.

Nach den dem Bieter zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Unterlage vorliegen-
den Informationen gibt es keine weiteren mit dem Bieter nach § 2 Absatz 5 WpUG
gemeinsam handelnde Personen.

Gegenwartig vom Bieter oder von mit dem Bieter gemeinsam handelnden Perso-
nen und deren Tochterunternehmen gehaltene AAA-Aktien, Zurechnung von
Stimmrechten

Der unmittelbare und mittelbare Stimmrechtsanteil des Bieters an der AAA AG betrégt
insgesamt 95,63 % (entspricht 18.879.105 Stimmrechten). Der Bieter halt dabei unmit-
telbar 17.677.842 AAA-Aktien, was einem Anteil von 89,55 % des Grundkapitals und
der Stimmrechte der AAA AG entspricht. Die 1.184.483 von der Glnter Rothenberger
Beteiligungen GmbH gehaltenen AAA-Aktien (entspricht 6,00 % des Grundkapitals
und der Stimmrechte an der AAA AG) werden dem Bieter nach § 30 Absatz 2 WpUG
zugerechnet. Die Zurechnung erfolgt aufgrund einer faktischen Verstéandigung des Bie-
ters und der Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH Uber die Austibung der Stimm-
rechte an der AAA AG, die seit den auf3erborslichen Erwerben von AAA-Aktien vom
4. Mérz 2009 erfolgt (vgl. Ziffer 4.1.7.1 dieser Angebotsunterlage). Die 16.780 von der
Fritz Werner Werkzeugmaschinen International GmbH, einem Tochterunternehmen
der Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH, gehaltenen AAA-Aktien (entspricht
0,08 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG) werden dem Bieter
nach § 30 Absatz 2 WpUG zugerechnet.

Der unmittelbare und mittelbare Stimmrechtsanteil der Ginter Rothenberger Beteili-
gungen GmbH an der AAA AG betrégt ebenfalls insgesamt 95,63 % (entspricht
18.879.105 Stimmrechten). Die Glnter Rothenberger Beteiligungen GmbH hélt dabei
unmittelbar 1.184.483 AAA-Aktien, was einem Anteil von 6,00 % des Grundkapitals
und der Stimmrechte der AAA AG entspricht. Der Glnter Rothenberger Beteiligungen
GmbH werden die 16.780 von der Fritz Werner Werkzeugmaschinen International
GmbH gehaltenen AAA-Aktien (entspricht 0,08 % des Grundkapitals und der Stimm-
rechte an der AAA AG) nach § 30 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpUG und die 17.677.842
von dem Bieter gehaltenen AAA-Aktien (entspricht einem Anteil von 89,55 % des
Grundkapitals und der Stimmrechte der AAA AG) nach § 30 Absatz 2 WpUG zuge-
rechnet.

Der mittelbare Stimmrechtsanteil von Ginter Rothenberger an der AAA AG betragt
ebenfalls insgesamt 95,63 % (entspricht 18.879.105 Stimmrechten). Glnter Rothenber-
ger werden dabei die 1.184.483 von der Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH
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4.1.6

gehaltenen AAA-Aktien (entspricht 6,00 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an
der AAA AG) und die 16.780 von der Fritz Werner Werkzeugmaschinen International
GmbH gehaltenen AAA-Aktien (entspricht 0,08 % des Grundkapitals und der Stimm-
rechte an der AAA AG) nach § 30 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpUG und die 17.677.842
von dem Bieter gehaltenen AAA-Aktien (entspricht 89,55 % des Grundkapitals und der
Stimmrechte an der AAA AG) nach § 30 Absatz 2 WpUG zugerechnet.

Der mittelbare Stimmrechtsanteil der Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GbR
an der AAA AG betragt ebenfalls insgesamt 95,63 % (entspricht 18.879.105 Stimm-
rechten). Der Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GbR werden dabei die
1.184.483 von der Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH gehaltenen AAA-Aktien
(entspricht 6,00 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG) und die
16.780 von der Fritz Werner Werkzeugmaschinen International GmbH gehaltenen
AAA-Aktien (entspricht 0,08 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA
AG) nach § 30 Absatz 2 WpUG und die 17.677.842 von dem Bieter gehaltenen AAA-
Aktien (entspricht 89,55 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG)
nach § 30 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpUG zugerechnet.

Der unmittelbare Stimmrechtsanteil der Fritz Werner Werkzeugmaschinen Internatio-
nal GmbH an der AAA AG betrégt insgesamt 0,08 % (entspricht 16.780 Stimmrech-
ten).

Darliber hinaus halten weder der Bieter noch mit dem Bieter gemeinsam handelnde
Personen noch deren Tochterunternehmen AAA-Aktien oder werden ihnen Stimmrech-
te an der AAA-AG zugerechnet.

Ubersicht tiber die Beteiligungen an der AAA AG

Das nachfolgende Schaubild zeigt die Beteiligung des Bieters und der Gunter Rothen-
berger Beteiligungen GmbH, die ihr Verhalten nach § 30 Absatz 2 WpUG abstimmen,
ander AAA AG an:

Rothenberger 4 x §

Gunter Rothenberger Vermagensverwaltung GbR

100% 100%

Rothenberger 4 x S
Vermdgensverwaltung GmbH
(Bieter)

Glinter Rothenberger acting in concert
Beteiligungen GmbH

90,10%

Fritz Wemer
Werkzeugmaschinen

: 6,00% 89,55%
International GmbH
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41.7.1

Angaben zu Wertpapier geschaften

AuRerborsliche Erwerbe

Der Bieter hielt vor dem 4. Marz 2009 bereits 1.029.900 AAA-Aktien (entspricht
5,22 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG). Die Gunter Rothen-
berger Beteiligungen GmbH hielt vor dem 4. Marz 2009 bereits 133.400 AAA-Aktien
(entspricht 0,68 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG). Die Fritz
Werner Werkzeugmaschinen International GmbH hielt vor dem 4. M&rz 2009 bereits
16.780 AAA-Aktien (entspricht 0,08 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der
AAA AG).

Der Bieter kaufte aufgrund eines Aktienkaufvertrags vom 4. Mérz 2009 (,,Aktienkauf-
vertrag®) von

e T.S. Metropolis Holdings S.ar.l., Luxemburg, 1.966.561 AAA-Aktien (entspricht
9,96 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG),

e T.S Metropolis | S.ar.l., Luxemburg, 1.966.558 AAA-Aktien (entspricht 9,96 %
des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG),

e T.S Metropolis Il Sar.l., Luxemburg, 1.966.558 AAA-Aktien (entspricht 9,96 %
des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG),

e T.S Maetropalis 1l Sar.l., Luxemburg, 1.966.558 AAA-Aktien (entspricht 9,96 %
des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG),

e T.S Maetropolis IV S.ar.l., Luxemburg, 1.966.558 AAA-Aktien (entspricht 9,96 %
des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG),

e T.S MetropolisV Sar.l., Luxemburg, 1.966.558 AAA-Aktien (entspricht 9,96 %
des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG),

e T.S Maetropolis VI Sar.l., Luxemburg, 1.966.558 AAA-Aktien (entspricht 9,96 %
des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG),

e T.S. Metropolis VII Sar.l., Luxemburg, 1.966.558 AAA-Aktien (entspricht
9,96 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG),

e T.S Maetropolis VIII S.ar.l., Luxemburg, 915.475 AAA-Aktien (entspricht 4,64 %
des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG),

(T.S. Metropolis Holdings S.ar.l., T.S. Metropolis | S.ar.l., T.S. Metropolis Il S.ar.l.,
T.S. Metropolis Il S.ar.l., T.S. Metropolis IV S.ar.l., T.S. MetropolisV Sar.l., T.S.
Metropolis VI S.ar.l., T.S. Metropolis VII Sar.l. und T.S. Metropolis VIII Sar.l. zu-
sammen die ,Verkaufer), d.h. insgesamt 16.647.942 AAA-Aktien (entspricht
84,33 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG). Die Aktien wurden
am 30. April 2009 auf den Bieter Ubertragen.

Zudem kaufte die Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH, eine mit dem Bieter ge-
meinsam handelnde Person gemal? § 2 Absatz 5 Satz 1 WpUG, auRerborslich von der
T.S. Metropolis VIII Sar.l., Luxemburg, 1.051.083 AAA-Aktien (entspricht 5,32 %
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4.1.7.2

des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG) aufgrund des Aktienkaufver-
trags vom 4. Mé&rz 2009. Die Aktien wurden am 30. April 2009 auf die Gunter Rothen-
berger Beteiligungen GmbH Ubertragen.

Insgesamt erwarben somit der Bieter und die Gunter Rothenberger Beteiligungen
GmbH (zusammen die ,,K aufer*) von den Verkaufern 17.699.025 AAA-Aktien (ent-
spricht 89,65 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der AAA AG) aufgrund des
Aktienkaufvertrags vom 4. Maz 2009. Der Kaufpreis betrégt insgesamt bis zu
EUR 13.500.000,00, der zwischen dem Bieter und der Ginter Rothenberger Beteili-
gungen GmbH nach der Anzahl der erworbenen Aktien aufgeteilt wird. Der Kaufpreis
wird in mehreren Raten gezahlt. Die erste Rate in Hohe von EUR 500.000,00 war am
4. Mérz 2009 fallig, die zweite Rate in Héhe von EUR 7.200.000 war am 30. April
2009, die dritte und letzte Rate in Hohe von EUR 5.800.000 ist am 30. Juni 2010 fallig.
Diedritte und letzte Kaufpreisrate verringert sich wie folgt

o auf EUR 5.300.000 bei Zahlung der Kaufpreisrate bis zum 31. Dezember 2009,
o auf EUR 5.500.000 bei Zahlung der Kaufpreisrate bis zum 31. Januar 2010,

o auf EUR 5.560.000 bei Zahlung der Kaufpreisrate bis zum 28. Februar 2010,

o auf EUR 5.620.000 bei Zahlung der Kaufpreisrate bis zum 31. Méarz 2010,

¢ auf EUR 5.680.000 bei Zahlung der Kaufpreisrate bis zum 30. April 2010,

e auf EUR 5.740.000 bei Zahlung der Kaufpreisrate bis zum 31. Mai 2010.

Zudem haben die Kaufer in dem Aktienkaufvertrag anerkannt, dass sémtliche Anspri-
che aus dem Kaufvertrag Uber den Verkauf von Aktien der AAA AG vom 24. Februar
2007 zwischen dem Bieter und den V erkdufern abgegolten sind. Dies betrifft eine mog-
licherweise noch ausstehende K aufpreisforderung in Héhe von EUR 210.234,00.

Unter der Annahme, dass die letzte Kaufpreisrate in voller Hohe gezahlt wird (d.h.
EUR 5.800.000) und unter Berlicksichtigung der vorstehenden Abgeltung betrégt somit
der Kaufpreis pro AAA-Aktie nach dem Aktienkaufvertrag gerundet EUR 0,78.

Darliber hinaus haben weder der Bieter noch mit dem Bieter gemeinsam handelnde
Personen noch deren Tochterunternehmen innerhalb der letzten sechs Monate vor der
Verdffentlichung des Kontrollerwerbs nach § 35 Absatz 1 i.V.m. § 10 WpUG oder vor
Verodffentlichung dieser Angebotsunterlage AAA-Aktien aulferborslich erworben oder
Vereinbarungen geschlossen, aufgrund derer die Ubertragung von AAA-Aktien ver-
langt werden konnte.

Erwerbe Uber die Wertpapierborse

Weder der Bieter, noch mit ihm gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Ab-
satz 5 WpUG, noch deren Tochterunternehmen haben innerhalb der letzten sechs Mo-
nate vor der Veroffentlichung des Kontrollerwerbs nach 835 Absatz 1 i.V.m. § 10
WpUG oder vor Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage AAA-Aktien Uber die
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4.2

421

Borse erworben oder Vereinbarungen geschlossen, aufgrund derer die Ubertragung von
AAA-Aktien verlangt werden kdnnte.

M 6gliche Par alleler werbe

Der Bieter behdlt sich vor, im Rahmen des rechtlich Zul&ssigen weitere AAA-Aktien
aulRerhalb des Angebots Uber die Bérse oder auRerbdrslich direkt oder indirekt zu er-
werben. Soweit solche Erwerbe von AAA-Aktien vorgenommen werden, wird dies un-
ter Angabe der Anzahl und des Preises der so erworbenen AAA-Aktien nach den an-
wendbaren Rechtsvorschriften, insbesondere § 23 Absatz 2 WpUG, im Internet unter
http://www.aaa-ffm.de/ sowie im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht wer-
den.

a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlagever waltung, AAA-Gruppe

Rechtliche Grundlagen

a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung ist eine bérsennotierte Aktienge-
sellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Frankfurt am Main unter HRB 28852.

Die AAA AG wurde 1890 gegrundet und wird seit dem 8. August 2008 unter der heu-
tigen Firma betrieben. Die Aktien der AAA AG sind unter der ISIN DE0007228009 /
WKN 722800 zum Handel im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (Ge-
neral Standard) zugelassen. Zudem werden die Aktien im Freiverkehr der Hamburger
Wertpapierborse gehandelt.

Gegenstand des Unternehmens der AAA AG ist die Tétigkeit als Projektentwickler und
Bautréger, sowie der Erwerb, das Verwalten und Halten sowie die Verdul3erung von
unbeweglichem Vermégen im In- und Ausland, insbesondere von Wirtschaftsimmobi-
lien. Zur vom Bieter beabsichtigten Erweiterung des Unternehmensgegenstands vgl.
Ziffer 5.1.

Das Grundkapital der AAA AG betragt EUR 41.200.000,00 und ist eingeteilt in Stiick
19.741.379 auf den Inhaber lautende Stammaktien, jeweils mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals der AAA AG von EUR 2,09.

Nach § 4 Absatz 2 der Satzung der AAA AG ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Grundkapital durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lau-
tender Stlckaktien gegen Sach- oder Bareinlage um insgesamt bis zu
EUR 20.600.000,00 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital). Der Vorstand ist mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats berechtigt, das Bezugsrecht der Aktionére in einzelnen, in der
Satzung aufgefuhrten Fallen auszuschlief3en.

Die AAA AG hélt derzeit keine eigenen Aktien.

Die AAA AG (gemeinsam mit ihren in Anlage 2 aufgeflihrten Tochtergesellschaften
LAAA-Gruppe”) erstellt ihren Konzernabschluss und ihre konsolidierten Zwischenbe-
richte nach International Financial Reporting Standards (,,| FRS"). Alle Finanzangaben
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betreffend die AAA-Gruppe in dieser Angebotsunterlage sind deshalb nach IFRS er-
stellt. Der Jahresabschluss der AAA AG wird nach HGB aufgestellt. Alle Finanzanga-
ben betreffend die AAA AG in dieser Angebotsunterlage sind deshalb nach HGB er-
stellt. Das Geschéftsjahr der AAA AG ist das Kaenderjahr.

Geschéaftstatigkeit

Die Geschéftstétigkeit der AAA AG besteht im Portfoliomanagement und der Tatigkeit
als Holdinggesellschaft. Immaobilienobjekte werden Uber Tochtergesellschaften gehal-
ten. Das Portfolio der AAA-Gruppe, zu dem nach Kenntnis des Bieters zum Stand
31. Dezember 2008 Immobilien mit einer Gesamtflache von etwa 61.444 gm gehoren,
umfasst Industrieflachen, Buro- und Serviceflachen sowie Wohnraum, die jeweils von
verschiedenen Objektgesellschaften gehalten werden. Die AAA-Gruppe vermietet Im-
mobilien in Deutschland, dabei im Wesentlichen im Raum Frankfurt am Main.

In dem am 31. Dezember 2008 endenden Geschéftsjahr erzielte die AAA-Gruppe Um-
satzerlose in Hohe von EUR 5,4 Mio. Das Konzernergebnis der AAA-Gruppe betrug
im Geschéftsjahr 2008 EUR -17,9 Mio. Im Geschéftsjahr 2008 beschéftigte die AAA-
Gruppe durchschnittlich drei Angestellte und drei gewerbliche Arbeitnehmer.

Vorstand und Aufsichtsr at

Dr. Sven Rothenberger ist derzeit einziger Vorstand der AAA AG. Mittelfristig sollte
der Vorstand der AAA AG nach Auffassung des Bieters aus mindestens zwel Personen
bestehen. Sebastiano Ferrante hat sein Amt als Mitglied des V orstands und V orstands-
vorsitzender der AAA AG mit Wirkung zum Zeitpunkt der Ubertragung der Aktien
aufgrund des Kaufvertrags zwischen dem Bieter und den Verkdufern (siehe Ziffer
4.1.7.1) am 30. April 2009 niedergelegt. Ferner schied Stefan Brendgen bereits mit
Wirkung zum 31. Dezember 2008 aus dem Vorstand der AAA AG aus.

Der Aufsichtsrat der AAA AG besteht nach § 8 Absatz 1 der Satzung der AAA AG aus
sechs Mitgliedern. Die folgenden Personen sind derzeit Mitglieder des Aufsichtsrats
der AAA AG:

e  Werner Uhde (V orsitzender)
e Gunter Rothenberger (Stellvertretender V orsitzender)
e Matthias Hunlein

Geraldine Copeland-Wright, Michael Philip Maurice Spies und Bernard Eric Collinet-
Adler haben ihr Amt als Mitglied des Aufsichtsrats der AAA AG jeweils mit Wirkung
zum Zeitpunkt der Ubertragung der Aktien aufgrund des Kaufvertrags zwischen dem
Bieter und den Verkaufern (siehe Ziffer 4.1.7.1) zum 30. April 2009 niedergelegt.

Fur Verénderungen hinsichtlich des Aufsichtsrats, die durch den Bieter geplant sind,
siehe Ziffer 5.3 dieser Angebotsunterlage.
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4.2.4

4.2.5

5.1

Wesentliche Aktionare

Nach den dem Bieter zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage
vorliegenden Informationen stellt sich die Aktionérsstruktur der AAA AG (unmittelbar
gehaltene Aktien) wie folgt dar:

¢ Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GmbH, 89,55 %
e Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH, 6,00 %
e  Fritz Werner Werkzeugmaschinen International GmbH, 0,08 %

Die Ubrigen AAA-Aktien befinden sich in Streubesitz. Die AAA AG hélt derzeit keine
eigenen Aktien.

Der Bieter und die Glunter Rothenberger Beteiligungen GmbH stimmen die Auslibung
ihrer Stimmrechte ab. Aufgrund dieser Abstimmung werden dem Bieter und der Gunter
Rothenberger Beteiligungen GmbH die unmittelbar und mittelbar gehaltenen Stimm-
rechte des jeweils anderen zugerechnet, so dass beide jeweils insgesamt 95,63 % der
Stimmrechte an der AAA AG halten.

Gemeinsam handelnde Personen im Sinnevon § 2 Absatz 5 WpUG

Nach den dem Bieter zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage
vorliegenden Informationen sind die in Anlage 2 zu dieser Angebotsunterlage aufge-
fuhrten Gesellschaften Tochterunternehmen der AAA AG und gelten damit nach 8§ 2
Absatz 5 Satz 3 WpUG als mit der AAA AG und untereinander als gemeinsam han-
delnde Personen. Dariiber hinaus gelten gemaR § 2 Absatz 5 Satz 3 WpUG auch der
Bieter und dessen in Anlage 1 aufgefuhrten Tochterunternehmen (mit Ausnahme der
Zielgesellschaft) sowie die Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GbR, Bad Hom-
burg v.d. Hohe, eine den Bieter kontrollierende Person, sowie die 4 x S Immobilien
Verwaltungs GmbH, Bad Homburg v.d. Hohe und die 4 x S Immobilien GmbH & Co.
KG, Bad Homburg v.d. Hohe, die Tochterunternehmen der Rothenberger 4 x S Ver-
maogensverwaltung GbR sind, als mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Perso-
nen.

Nach den dem Bieter zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage
vorliegenden Informationen gibt es keine weiteren mit der AAA AG nach § 2 Absatz 5
WpUG gemeinsam handel nde Personen.

HINTERGRUND DESANGEBOTS/ABSICHTEN DESBIETERS

Hintergrund des Angebots und Absichten des Bieters bezliglich der kiinftigen Ge-
schaftstatigkeit der AAA-Gruppe

Der Bieter hat am 4. Mérz 2009 einen Aktienkaufvertrag Uber den Erwerb von AAA-
Aktien abgeschlossen (siehe Ziffer 4.1.7.1) und hiermit seine Mehrheitsbeteiligung an
der AAA-AG, die er 2007 an die Verkaufer verkauft hatte, zurtick erworben. Aus sei-
ner langjahrigen Beteiligung an der AAA AG ist der Bieter mit der Gesellschaft sowie
ihren Chancen und Risiken vertraut. Der Bieter unterstiitzt die Zielsetzung des Vor-
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5.3

stands der AAA AG, die dieser im Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr 2008 be-
schrieben hat. Dementsprechend ist Ziel des Bieters die Umstrukturierung und Opti-
mierung des Bestandsportfolios der AAA-Gruppe durch Fokussierung auf das Rhein-
Main-Gebiet und Konzentration auf gewerbliche Objekte. Erlose aus dem hiermit ver-
bundenen Verkauf von Objekten sollen fur die Rickfuhrung von Bankverbindlichkei-
ten genutzt werden, was zu einer Reduzierung der Verpflichtungen der AAA AG fuh-
ren wurde. Der Bieter wird seinen Einfluss auf die AAA AG im Rahmen des rechtlich
Zulassigen aufferdem dahingehend ausiiben, dass die Gesellschaft bei sich bietenden
Gelegenheiten neue Immobilienprojekte eingeht oder sich an neuen Projekten beteiligt.
Hiermit wére die Eingehung neuer V erpflichtungen verbunden.

Der Bieter beabsichtigt, den Unternehmensgegenstand der AAA AG um die Vermitt-
lung von Immobilien und den Erwerb, das Verwalten und Halten sowie die Veraulle-
rung von Unternehmensbeteiligungen jeder Art im In- und Ausland zu erweitern und
seine Stimmrechte in der Hauptversammlung der AAA AG entsprechend auszutben.

Abgesehen von diesen Mal3nahmen plant der Bieter keine Mal3nahmen hinsichtlich des
Vermogens oder der Verpflichtungen der AAA AG.

Sitz der AAA AG, Standort der wesentlichen Unternehmensteile

Der Bieter beabsichtigt nicht, den Hauptsitz der AAA AG in Frankfurt am Main zu
verlegen. Ebenso wenig bestehen Pléne fur die Verlegung, Schliefung oder Neuaus-
richtung wesentlicher Unternehmensteile.

Auswirkungen auf die Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat der AAA AG

Dr. Sven Rothenberger ist derzeit einziger V orstand der AAA AG. Sebastiano Ferrante
hat sein Amt als Mitglied des Vorstands der AAA AG mit Wirkung zum Zeitpunkt der
Ubertragung der Aktien aufgrund des Aktienkaufvertrags vom 4. Mérz 2009, d.h. zum
30. April 2009, niedergelegt. Ferner hat Stefan Brendgen bereits mit Wirkung zum
31. Dezember 2008 seine Tétigkeit als Vorstandsmitglied der AAA AG beendet. Mit-
telfristig sollte der Vorstand der AAA AG nach Ansicht des Bieters aus mindestens
zwel Personen bestehen.

Der Aufsichtsrat der AAA AG besteht derzeit aus den drei Mitgliedern Werner Uhde
(Vorsitzender), Gunter Rothenberger (Stellvertretender Vorsitzender) und Matthias
Hunlein. Geraldine Copeland-Wright, Michael Philip Maurice Spies und Bernard Eric
Collinet-Adler haben ihr Amt als Mitglied des Aufsichtsrats der AAA AG jeweils mit
Wirkung zum Zeitpunkt der Ubertragung der Aktien aufgrund des Aktienkaufvertrags
vom 4. Méarz 2009, d.h. zum 30. April 2009, niedergelegt. Der Bieter beabsichtigt, auf
der néchsten Hauptversasmmlung der AAA AG, die voraussichtlich im August 2009
stattfindet, einen Beschluss tber die Verkleinerung des Aufsichtsrats auf drei Mitglie-
der und Uber eine entsprechende Satzungsanderung zu fassen.
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Auswirkungen auf die Arbeitnehmer sowie Beschaftigungsbedingungen

Der Bieter hat erhebliches Interesse am Know-how und an der Erfahrung der Mitarbei-
ter der AAA AG und glaubt, dass die Arbeitnehmer nach erfolgreichem Abschluss des
Angebots weiterhin attraktive Perspektiven in der AAA AG haben werden. Der Bieter
beabsichtigt keine Veranderungen bei der Anzahl der Arbeitnehmer, in den Arbeitsver-
haltnissen oder den Beschéftigungsbedingungen der AAA-Gruppe. Arbeitnehmerver-
tretungen bestehen in der AAA-Gruppe derzeit nicht.

Absichten des Bieters bezliglich seiner kiinftigen Geschéaftstatigkeit

Der Bieter beabsichtigt nicht, seine eigene Geschéftstétigkeit im Zusammenhang mit
diesem Angebot zu andern. Er beabsichtigt insbesondere nicht, den Sitz der Rothen-
berger 4 x S Vermdgensverwaltung GmbH zu verlegen. Ebenso wenig bestehen Plane
fur die Verlegung, Schliefdung oder Neuausrichtung wesentlicher Unternehmensteile.
Der Bieter beabsichtigt keine Veranderungen in den Arbeitsverhaltnissen und Beschéaf-
tigungsbedingungen. Ferner beabsichtigt der Bieter keine Verdnderung seiner Mitarbei-
terzahl. Anderungen hinsichtlich der Geschéftsfiihrer des Bieters sind nicht geplant.
Der Bieter plant keine Mal3nahmen hinsichtlich seines Vermdgens auRerhalb des ge-
wohnlichen Geschéftsgangs. Es sind keine Mal3nahmen geplant, die zu einem Anstieg
der Verpflichtungen des Bieters aul3erhalb der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit fuhren
wrden. Zur Finanzierung des Aktienerwerbs von den Verkaufern hat der Bieter Darle-
hen in H6he von EUR 3.620.000,00 aufgenommen. Zur Finanzierung des Angebots hat
der Bieter ein Darlehen von der Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH in Hohe
von bis zu EUR 1.250.000,00 erhalten (vgl. Ziffer 7.2).

M 6gliche Struktur malnahmen

Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag

Der Bieter hat bisher keine Entscheidung Uber den Abschluss eines Beherrschungs-
und Ergebnisabfiihrungsvertrags oder eines isolierten Beherrschungs- oder Ergebnisab-
fuhrungsvertrags nach 88 293 ff. AktG zwischen dem Bieter als herrschendem Unter-
nehmen und der AAA AG als beherrschtem Unternehmen getroffen. Der Bieter wird
diese Frage zum gegebenen Zeitpunkt prifen.

Delisting

Der Bieter hat bisher keine Entscheidung dartiber getroffen, die AAA AG dazu zu ver-
anlassen, den Widerruf der Zulassung der AAA-Aktien zum Handel im Regulierten
Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse zu beantragen (,,Delisting”). Der Bieter wird
diese Frage zum gegebenen Zeitpunkt prifen.

Ausschluss von Minder heitsaktionéren (,,Squeeze-out*)

Der Bieter hat bisher keine Entscheidung dartber getroffen, den Ausschluss der Min-
derheitsaktionére (,,Squeeze-out*) zu betreiben, wenn er mindestens 95 % am Grund-
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kapital an der AAA AG hdlt (zu den Voraussetzungen eines Squeeze-out, vgl. Ziffer
10). Der Bieter wird dies zum gegebenen Zeitpunkt prifen.

ERLAUTERUNG  ZUR FESTSETZUNG DER GEGENLEISTUNG
(ANGEBOTSPREIS)

GemaRl § 31 Absatz 1 und Absatz 7 WpUG in Verbindung mit 88 4 und 5 WpUG-
Angebotsverordnung muss die den AAA-Aktionéren im Rahmen eines Pflichtangebots
im Sinne des WpUG angebotene Gegenleistung fur ihre AAA-Aktien angemessen sein.
Die Gegenleistung darf dabei einen nach diesen Vorschriften zu ermittelnden Min-
destwert nicht unterschreiten. Wie nachfolgend dargelegt, entspricht der Angebotspreis
diesen Mindestanforderungen.

Mindestangebotspreis

Der den AAA-Aktiondren anzubietende Mindestpreis je AAA-Aktie hat mindestens
dem hoheren der beiden folgenden Schwellenwerte zu entsprechen, némlich:

(i) dem gewichteten durchschnittlichen inlandischen (d.h. deutschen) Borsenkurs der
AAA-Aktien wahrend der letzten drei Monate vor der am 30. April 2009 durch
den Bieter erfolgten Verdffentlichung der Kontrollerlangung gemald § 35 Absatz 1
WpUG (,,Drei-M onats-Dur chschnittkurs®), und

(i) dem Wert der hochsten vom Bieter, einer mit ihm gemeinsam handelnden Person
im Sinne von § 2 Absatz 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen gewahrten
oder vereinbarten Gegenleistung fur den Erwerb von AAA-Aktien innerhalb der
letzen sechs Monate vor der am 12. Juni 2009 erfolgten Vertffentlichung dieser
Angebotsunterlage nach §35 Absatz2 WpUG i.V.m. §14 Absatz2 Satz 1
WpUG (,,Sechs-M onats-Hochstpreis®).

Der von der BaFin bestimmte und eingeholte Drei-Monats-Durchschnittkurs zum
Stichtag 29. April 2009 betrug EUR 1,27. Der Angebotspreis entspricht damit dem
Drei-M onats-Durchschnittskurs. Der Sechs-Monats-Hochstpreis betréagt EUR 0,78 (sie-
he Ziffer 4.1.7). Der Angebotspreis enthdt damit einen Aufschlag von EUR 0,49
(62,82 %) auf den Sechs-Monats-Hdéchstpreis.

Historische Borsenkurse der AAA-Aktien

Bezogen auf die historischen Schlusskurse bzw. volumengewichteten Durchschnitts-
kurse der AAA-Aktien im Frankfurter Parketthandel vor der Veréffentlichung der Kon-
trollerlangung am 30. April 2009 verhalt sich der Angebotspreis fur die AAA-Aktien
wie folgt:

(i)  Am 29. April 2009, dem letzten Borsenhandelstag vor der Verdffentlichung der
Kontrollerlangung, betrug der Schlusskurs der AAA-Aktie im Frankfurter Par-
ketthandel EUR 1,15. Der Angebotspreis enthdlt somit einen Aufschlag von
EUR 0,12 bzw. 10,43 % auf diesen Borsenkurs.
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(i)  Wahrend des letzten Monats vor der Veroffentlichung der Kontrollerlangung be-
trug der volumengewichtete Durchschnittskurs der AAA-Aktie im Frankfurter
Parketthandel EUR 1,12. Der Angebotspreis enthdlt somit einen Aufschlag von
EUR 0,15 bzw. 13,39 % auf diesen volumengewichteten Durchschnittskurs.

@ii)  Am 4. Méarz 2009, dem Tag der Unterzeichnung des Aktienkaufvertrags zwi-
schen dem Bieter und den Verkdufern und der Vertffentlichung desselben, be-
trug der Schlusskurs der AAA-Aktie im Frankfurter Parketthandel EUR 1,45.
Der Angebotspreis enthadlt somit einen Abschlag von EUR 0,18 bzw. 12,41 %
auf diesen Borsenkurs.

(iv) Waéhrend der letzten sechs Monate vor der Verdffentlichung der Kontrollerlan-
gung betrug der volumengewichtete Durchschnittskurs der AAA-Aktie im
Frankfurter Parketthandel EUR 1,40. Der Angebotspreis enthdlt somit einen Ab-
schlag von EUR 0,13 bzw. 9,29 % auf diesen volumengewichteten Durch-
schnittskurs.

(v) Waéhrend der letzten zwolf Monate vor der Verdffentlichung der Kontrollerlan-
gung betrug der volumengewichtete Durchschnittskurs der AAA-Aktie im
Frankfurter Parketthandel EUR 1,93. Der Angebotspreis enthdlt somit einen Ab-
schlag von EUR 0,66 bzw. 34,20 % auf diesen volumengewichteten Durch-
schnittskurs.

Als Quelle fir die vorgenannten historischen Borsen- und Durchschnittskurse wurde
Bloomberg benutzt.

Angemessenheit des Angebotspreises

Aus den in Ziffer 6.2 dargestellten Vergleichen mit historischen Borsenkursen ergibt
sich, dass der Angebotspreis den Bérsenkurs bei Verdffentlichung der Kontrollerlan-
gung und den Durchschnittskurs wahrend des letzten M onats vor der Ver6ffentlichung
der Kontrollerlangung Ubersteigt, er jedoch niedriger ist als die Durchschnittskurse
wahrend der letzten sechs bzw. zwdlf Monate vor der Verdffentlichung der Kontroller-
langung. Gegentiber dem Sechs-Monats-Hochstpreis (vgl. Ziffer 6.1) enthalt der Ange-
botspreis einen betrachtlichen Aufschlag.

Nach Auffassung des Bieters ist der Angebotspreis angemessen im Sinne von 8 31 Ab-
satiz1 WpUG, weil dieser dem Drei-Monats-Durchschnittskurs nach § 5 WpUG-
Angebotsverordnung entspricht und den Sechs-Monats-Hdchstkurs nach § 4 WpUG-
Angebotsverordnung deutlich Ubersteigt. Der zwischen dem Bieter und den Verkaufern
vereinbarte Kaufpreis von EUR 0,78 je Aktie wurde zwischen den Parteien frei ver-
handelt. Bewertungsmethoden zur Kaufpreisermittlung hat der Bieter nicht angewen-
det. Der Kaufpreis lag am Tag der Unterzeichnung des Aktienkaufvertrags EUR 0,67
bzw. 46,21 % unter dem Schlusskurs der AAA-Aktie im Frankfurter Parketthandel an
diesem Tag. Seiner gesetzlichen Verpflichtung entsprechend fuhrt der Bieter dieses
Pflichtangebot zum Drei-Monatsdurchschnittskurs von EUR 1,27 je Aktie durch. Der
Bieter ist der Ansicht, dass die den gesetzlichen V orschriften zugrunde liegenden Kri-
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terien auch fir die Beurteilung dieses Angebots und der Angemessenheit des Ange-
botspreises geeignet sind.

K eine Entschadigung fur den Verlust bestimmter Rechte

Die Satzung der AAA AG sieht keine Anwendung von § 33b Absatz 2 WpUG vor. Der
Bieter ist nicht verpflichtet, eine Entschadigung gemél § 33b Absatz 5 WpUG zu leis-
ten.

Begrundete Stellungnahme von Vorstand / Aufsichtsrat der AAA AG

Vorstand und Aufsichtsrat der AAA AG haben eine begriindete Stellungnahme zu dem
Angebot sowie zu jeder seiner Anderungen abzugeben (§ 27 Absatz 1 WpUG). Vor-
stand und Aufsichtsrat der AAA AG haben die Stellungnahme unverzuglich nach
Ubermittlung der Angebotsunterlage und deren Anderungen durch den Bieter geméai
§35 Absatz 2 WpUG i. V. m. § 14 Absatz 3 Satz 1 WpUG zu veréffentlichen. Uber-
mitteln die Arbeitnehmer der AAA AG dem Vorstand der AAA AG eine Stellungnah-
me zu dem Pflichtangebot, hat der Vorstand unbeschadet seiner Verpflichtung zur Ab-
gabe einer begriindeten Stellungnahme diese seiner Stellungnahme beizufiigen (8 27
Absatz 2 WpUG).

FINANZIERUNG DESPFLICHTANGEBOTS

Finanzierungsbedar f

Der Bieter bendtigt insgesamt einen Betrag von ca. EUR 2.770.700,00 zur Finanzie-
rung des Angebots, wenn das Angebot fur alle AAA-Aktien angenommen werden soll-
te, die bislang nicht vom Bieter gehalten werden, vorausgesetzt, dass keine weiteren
AAA-Aktien ausgegeben werden. Dieser Betrag ergibt sich aus der Multiplikation der
2.063.537 AAA-Aktien, die bisher nicht vom Bieter gehalten werden, mit dem Ange-
botspreis in Hohe von EUR 1,27 je AAA-Aktie (d.h. EUR 2.620.691,99), und der Ad-
dition der Kosten und Auslagen von ca. EUR 150.000,00, die fur die Vorbereitung und
Abwicklung des Angebots entstanden sind bzw. entstehen werden.

Die Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH und die Fritz Werner Werkzeugma:
schinen International GmbH haben erklart, dass sie das Angebot fur die von ihnen ge-
haltenen AAA-Aktien nicht annehmen werden. Die Ginter Rothenberger Beteiligun-
gen GmbH hat zudem ihre von den Verkaufern erworbenen Aktien zur Sicherung der
ausstehenden dritten Kaufpreisrate an die Verkéufer verpfandet, so dass sie das Ange-
bot fur diese Aktien nicht annehmen kann. Unter der Annahme, dass das Angebot von
der Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH und der Fritz Werner Werkzeugma-
schinen International GmbH nicht angenommen wird, wirde der Finanzierungsbedarf
des Bieters EUR 1.245.088,00 betragen (erwarteter Finanzierungsbedarf).

Finanzier ungsmal3nahmen

Der Bieter hat alle notwendigen Mal3nahmen getroffen, um sicherzustellen, dass zum
Zeitpunkt der Falligkeit des Anspruchs auf Gegenleistung die zur vollstandigen Erfil-
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lung des Angebots notwendigen Mittel zur Verfligung stehen. Der Bieter finanziert die
Kosten und Aufwendungen fur die Vorbereitung und Durchfiihrung des Angebots zum
einen durch einen Kredit von der Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH vom
23. April 2009 in H6he von bis zu EUR 1.250.000,00. Die Gunter Rothenberger Betei-
ligungen GmbH hat in diesem Zusammenhang am 23. April 2009 einen Kontokor-
rentkredit in H6he von bis zu EUR 1.250.000,00 bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Dusseldorf, aufgenommen, der mit EONIA (Euro Overnight Index Average) zuziglich
1,25 % verzinst ist und eine Laufzeit bis zum 20. November 2009 hat. Der Kreditver-
trag zwischen dem Bieter und der Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH hat die
gleichen Konditionen. Dieser Kredit ist ausreichend, um den erwarteten Finanzie-
rungsbedarf in Hohe von EUR 1.245.088,00 abzudecken. Zum anderen hat die Gunter
Rothenberger Beteiligungen GmbH dem Bieter am 5. Juni 2009 ein weiteres Darlehen
Uber EUR 1.520.700 gewéhrt, das gleichfalls mit EONIA zuzlglich 1,25 % verzinst ist
und eine Laufzeit bis zum 20. November 2009 hat. Dieses Darlehen nimmt der Bieter
in Anspruch, falls die Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH und/oder die Fritz
Werner Werkzeugmaschinen International GmbH das Angebot entgegen ihren Erkl&
rungen annehmen und das erste Darlehen von der Gunter Rothenberger Beteiligungen
GmbH tber EUR 1.250.000 nicht ausreicht.

Die Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH verflgt Uber ausreichend Vermdgen
zur Gewdhrung der Kredite an den Bieter. Zum 31. Dezember 2008 betrug das Um-
laufvermdgen der Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH EUR 7,7 Mio., das Ei-
genkapital EUR 25,7 Mio. und die Verbindlichkeiten EUR 3,1 Mio. Zum 1. Juni 2009
betrugen, nach ungepriften Zahlen, das Umlaufvermdgen EUR 6,7 Mio., das Eigenka
pital EUR 25,6 Mio. und die Verbindlichkeiten EUR 2,6 Mio. (vgl. Ziffer 8.4).

Die erste und zweite Kaufpreisrate fir den Erwerb der 16.647.942 Aktien von den
Verkéufern hat der Bieter durch Darlehen von verbundenen Unternehmen, dem Gesell-
schafter sowie Dritten in Hohe von EUR 3.620.000,00 finanziert. Diese Darlehen sind
schnellstméglich zurtickzuzahlen und mit 4 % p.a. verzinst. Darlber hinaus hat der
Bieter zur Finanzierung dieses Erwerbs Beteiligungen in Héhe von EUR 0,3 Mio. ver-
auRert und Bankguthaben in Hohe von EUR 0,2 Mio. sowie Zuflisse in Hohe von
EUR 3,1 Mio. aus der Tilgung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ver-
wendet. Bei diesen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen handelte es sich um
Darlehensforderungen des Bieters.

Finanzier ungsbestatigung

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf, hat die geméal3
8§ 13 Absatz 1 Satz 2 WpUG erforderliche Finanzierungsbestétigung fiir dieses Ange-
bot ausgestellt. Die Finanzierungsbestétigung ist dieser Angebotsunterlage als Anlage 3
beigefigt.
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ERWARTETE AUSWIRKUNGEN EINES ERFOLGREICHEN ANGEBOTS
AUF DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DESBIETERS

Annahmen und Vorbehalte

Zur Abschédtzung der voraussichtlichen Auswirkungen des Pflichtangebots auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Bieters hat der Bieter eine vorlaufige und
ungeprifte Einschétzung der bilanziellen Situation vorgenommen, die sich bei dem
Bieter auf der Ebene des Einzelabschlusses im Fall der vollstandigen Ubernahme der
AAA AG zum 31. Dezember 2008 ergeben hétte. Im Folgenden wird die angepasste
Pro-forma-Bilanz des Bieters dem Jahresabschluss des Bieters zum 31. Dezember 2008
gegeniber gestellt. Dabei wurden die Pro-forma-Finanzdaten gesondert fur den am
30. April 2009 vollzogenen Vorerwerb sowie fir die sich aus dem Vollzug dieses
Pflichtangebots ergebenden Erwerbe entwickelt und gegeniiber gestellt.

Die nachfolgenden Angaben, Ansichten und in die Zukunft gerichteten Aussagen wur-
den unter der Annahme getroffen, dass der Bieter durch das Angebot an die Aktionédre
der AAA AG 100 % der Aktien und des Grundkapitals der AAA AG erwirbt. Aktien-
optionen bestehen nicht und waren nicht in die Berechnung einzubeziehen. Etwaige
weitere AAA-Aktien, die nach dem Tag der Verdffentlichung dieser Angebotsunterla
ge noch ausgegeben werden, bleiben unberiicksichtigt. Damit basieren die folgenden
Berechnungen auf der Annahme des Erwerbs von 2.063.537 ausstehenden Aktien zum
Kaufpreis von EUR 1,27 je Aktie, zuziglich Kosten von EUR 150.000,00 sowie auf
dem in Ziffer 4.1.7 dargestellten auRerbérslichen Vorerwerb zu einem Kaufpreis von
EUR 12.689.282,36, der in Hohe von EUR 7.242.724,01 bereits getilgt wurde und im
ubrigen noch nicht fallig ist.

Die Aussagen basieren ausschlief3lich auf den bei Verdffentlichung dieser Angebotsun-
terlage vorliegenden Informationen sowie auf einer Reihe von Annahmen, die sich als
zutreffend oder nicht zutreffend herausstellen kdnnen. AAA-Aktionére sollten sich da-
her nicht auf Pro-forma-Finanzinformationen verlassen. Diese stellen nicht notwendi-
gerweise die tatsachliche finanzielle Lage oder die tatséchlichen Ergebnisse dar, die
bestanden hétten, wenn die Transaktion zu diesem Zeitpunkt bereits vollzogen gewesen
wére. Von den Pro-forma-Finanzinformationen kann auch nicht auf die zukinftige fi-
nanzielle Lage oder die zukinftigen Ergebnisse des Bieters nach Vollzug der Transak-
tion geschlossen werden.

Die folgenden Angaben sowie die zugrunde liegenden Annahmen wurden weder von
Wirtschaftsprifern geprift noch einer priferischen Durchsicht unterzogen.
Auswirkungen auf die Vermégens- und Finanzlage des Bieters

Die Pro-forma-Bilanz des Bieters zeigt:

e Die Auswirkungen des Erwerbs von 16.647.942 AAA-Aktien, was einem Antell
von 84,33 % am Grundkapital der AAA AG entspricht, (in Ziffer 4.1.7 dargestellte
Erwerbe vor dem Angebot) auf die Bilanz des Bieters per 31. Dezember 2008 als
ob der Erwerb am 31. Dezember 2008 erfolgt wére.
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e Die Auswirkungen des Erwerbs der restlichen 2.063.537 AAA-Aktien (zusétzlich
zu den bereits unmittelbar gehaltenen 1.029.900 AAA-Aktien und den 16.647.942
aufgrund des Aktienkaufvertrags vom 4. Marz 2009 erworbenen AAA-Aktien),
was einem Anteil von 10,45 % am Grundkapital der AAA AG entspricht, durch
das Angebot auf die Bilanz des Bieters per 31. Dezember 2008 als ob der Erwerb
am 31. Dezember 2008 erfolgt wére.

Der Bieter erstellt seine gesetzlichen Abschliisse nach HGB. Der zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage jingste verfligbare Abschluss des Bieters
ist der Jahresabschluss fur den am 31. Dezember 2008 endenden Berichtszeitraum.

27



Rothenberger 4 x S Ver mogensver waltung GmbH

Bilanz
zum 31. Dezember 2008 (in TEUR)

AKTIVA
Pro forma
nach Akti- Pro forma
sg:rmeohgbeer:g?r 4xS Veranderung | envor- nach Erwerb
verwaltung GmbH durch Aktien- | erwerben Veranderung der restlichen
vorerwerbe (84,33 % durch Erwerb | Aktien, d.h.
Ist 31. Dezember (84,33 % der | der AAA- der restlichen | 100 % der
2008 AAA-Aktien) | Aktien) AAA-Aktien AAA-Aktien
A. ANLAGEVERMOGEN
I. FINANZANLAGEN
1. Beteiligungen 16.297 -296 16.001 0 16.001
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens 72.927 12.698 85.625 2771 88.396
Summe Finanzanlage 89.224 12.402 101.626 2.771 104.397
Summe Anlagevermdégen 89.224 12.402 101.626 2.771 104.397
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Forderungen und sonstige Vermo-
gensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 331 0 331 0 331
2. Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen 0 0 0 0 0
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 18.334 -3.126 15.207 0 15.207
Summe Forderungen/ sonstige Ver-
maodgensgegensténde 18.665 -3.126 15.539 0 15.538,00
Il. Schecks, Kassenbestand, Bankgut-
haben
Guthaben bei Kreditinstituten 413 -200 213 0 213
Summe Umlaufvermégen 19.078 -3.327 15.751 0 15.751
SUMME AKTIVA 108.301 9.076 117.377 2.771 120.148
PASSIVA
A. EIGENKAPITAL
Summe Eigenkapital 104.076 0 104.076 0 104.076
B. RUCKSTELLUNGEN
Summe Riickstellungen 494 0 494 0 494
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinsti-
tuten 0 0 0 0 0
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
eistungen 131 5.456 5.587 0 5.587
3. Verbindlichkeiten gegenuiber Unterneh-
men mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 0 1.300 1.300 0 1.300
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesell-
5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.435 1.560 2.995 2.771 5.766
SUMME PASSIVA 108.301 9.076 117.377 2.771 120.148
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Im Vergleich zur tatsachlichen Vermégens- und Finanzlage des Bieters zum
31. Dezember 2008 ergeben sich im Wesentlichen folgende Anderungen (alle Zahlen
sind auf eine Nachkommastelle kaufménnisch gerundet):

Der Erwerb der 16.647.942 AAA-Aktien von den Verkdufern fuhrt zu einer Erho-
hung der Wertpapiere des Anlagevermdgens um EUR 12,7 Mio. auf EUR 85,6
Mio. Zur Finanzierung des Erwerbspreises verdul3erte der Bieter eine Beteiligung
in Hohe von EUR 0,3 Mio. zum Buchwert, was zu einer entsprechenden Verringe-
rung der Beteiligungen auf EUR 16,0 Mio. fuhrt. Die Summe der Finanzanlagen
und des Anlagevermdgens erhoht sich hierdurch insgesamt um EUR 12,4 Mio. auf
EUR 101,6 Mio. Der Erwerb der restlichen Aktien aufgrund des Angebots fuhrt zu
einer weiteren Erhéhung der Wertpapiere des Anlagevermdgens um EUR 2,8 Mio.
auf EUR 88,4 Mio. Hieraus resultiert eine entsprechende Erhéhung der Summe der
Finanzanlagen und des Anlagevermdgens auf EUR 104,4 Mio.

Zur Finanzierung der Vorerwerbe nutzte der Bieter die Erlése aus der Tilgung von
Darlehen im Gesamtbetrag von EUR 3,1 Mio., so dass sich die Summe der sonsti-
gen Vermdgensgegenstande auf EUR 15,2 Mio. und die Summe der Forderungen
und sonstiger Vermogensgegenstande auf EUR 15,5 Mio. verringern. Zudem wur-
de ein Bankguthaben in Hohe von EUR 0,2 Mio. in Anspruch genommen, so dass
sich Guthaben bei Kreditinstitute auf insgesamt EUR 0,2 Mio. verringern. Insge-
samt reduziert sich daher das Umlaufvermégen auf EUR 15,8 Mio.

Durch die Vorerwerbe erhoht sich die Summe der Aktiva auf EUR 117,4 Mio.
Durch das Angebot erfolgt eine weitere Erhdhung auf EUR 120,1 Mio.

Die dritte, noch nicht féllige Kaufpreisrate aus dem Aktienkaufvertrag vom
4. Méarz 2009 erhoht die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um
EUR 5,5 Mio. auf EUR 5,6 Mio.

Zur Finanzierung der Vorerwerbe hat der Bieter Darlehen in Hohe von insgesamt
EUR 3,6 Mio. aufgenommen. Diese verteilen sich auf Verbindlichkeiten gegen-
Uber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht, in Héhe von
EUR 1,3 Mio., auf Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern in Hohe von
EUR 0,8 Mio. sowie auf sonstige Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 1,6 Mio.
Dies fuhrt zu entsprechenden Erhéhungen der Verbindlichkeiten gegeniiber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, auf EUR 1,3 Mio., der Ver-
bindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern auf EUR 2,9 Mio. und der sonstigen
Verbindlichkeiten auf EUR 3,0 Mio.

Die Kredite, die der Bieter zur Finanzierung des Angebots von der Gunter Rothen-
berger Beteiligungen GmbH erhalt, wirden zu einer Erhdhung der sonstigen Ver-
bindlichkeiten um EUR 2,8 Mio. auf EUR 5,8 Mio. fuhren.

Durch die Vorerwerbe erhéht sich die Summe der Verbindlichkeiten um EUR 9,1
Mio. auf EUR 12,8 Mio. Dies fuhrt zu einer entsprechenden Erhéhung der Summe
der Passiva auf EUR 117,4 Mio. Wirde das Angebot vollstandig angenommen,
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wirden die Verbindlichkeiten sich um weitere EUR 2,8 Mio. auf EUR 15,6 Mio.
und die Summe der Passiva sich auf EUR 120,1 Mio. erhohen.

Auswirkungen auf die Ertragslage des Bieters

Der Bieter erwartet bei vollstandiger Annahme des Angebots fir 2009 folgende Aus-
wirkungen auf seine Ertragslage:

o Auf die Ertrége des Bieters aus betrieblicher Tétigkeit hat die Durchfihrung des
Angebots keine Auswirkungen.

¢ Die Ruckzahlung von Darlehensforderungen des Bieters in Hohe von EUR 3,1
Mio. fuhrt zu einer Reduzierung der Zinseinnahmen des Bieters in Hohe von ca.
TEUR 154 p.a Wére diese Verminderung der Zinseinnahmen bereits im Ge-
schaftsjahr 2008 eingetreten, hétten sich die Zinsen und sonstigen Ertréage des Bie-
ters im Geschéftsjahr 2008 von EUR 9,2 Mio. auf EUR 9,0 Mio. verringert.

¢ Die Aufnahme von Darlehen zur Finanzierung des Kaufpreises fur den Vorerwerb
fuhrt zu einer Erhohung der Zinsaufwendungen des Bieters von ca. TEUR 145 p.a.
Die Darlehensaufnahme fur die Durchfihrung des Angebots bewirkt eine weitere
Erh6hung des Zinsaufwands des Bieters um ca. TEUR 64 p.a. Wére diese Erho-
hung der Zinsaufwendungen bereits im Geschaftsahr 2008 eingetreten, hétten sich
die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen des Bieters im Geschéaftgahr 2008 von
TEUR 66 auf TEUR 275 erhoht.

e Ertrége aus Dividenden aus seiner Beteiligung an der AAA AG erwartet der Bieter
fur 2009 nicht.

e Die oben dargestellten Veranderungen bei den Zinseinnahmen und Zinsaufwen-
dungen wirden das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit und das Jahres-
ergebnis des Bieters um insgesamt TEUR 363 vermindern. Ware diese Verminde-
rung bereits im Geschéftsjahr 2008 eingetreten, hétte sich das Ergebnis der ge-
wohnlichen Geschéftstéatigkeit des Bieters im Geschéftsiahr 2008 von EUR 9,3
Mio. auf EUR 8,9 Mio. und der Jahresiiberschuss des Bieters im Geschaftsjahr
2008 von EUR 9,1 Mio. auf EUR 8,7 Mio. verringert.

Vermogenslage der Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH

Die Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH verflgt Uber ausreichend Vermdgen
zur Gewahrung der Kredite an den Bieter zur Finanzierung des Angebots. Dabei ist zu
berticksichtigen, dass die Giinter Rothenberger Beteiligungen GmbH den Kredit in Ho-
he von EUR 1,25 Mio. bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG refinanziert hat und sie
dieses Bankdarlehen zu gleichen Konditionen an den Bieter weiter reicht. Hierdurch
erhdhen sich die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstande sowie die Ver-
bindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten um denselben Betrag, so dass sich die Ver-
mogenslage der Glnter Rothenberger Beteiligungen GmbH letztlich nicht verandert.
Diese Kreditgewahrung und -aufnahme ist auf3erdem wegen der Identitét der Zinskon-
ditionen erfolgsneutral. Darliber hinaus Ubersteigt das Vermdgen der Glinter Rothen-
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berger Beteiligungen GmbH die Darlehensbetréage deutlich. Zum 31. Dezember 2008
verflgte die Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH Uber ein Umlaufvermdgen in
Hohe von EUR 7,7 Mio., das sich aus Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von
TEUR 509 und aus Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande in Hohe von
EUR 7,2 Mio. zusammensetzte. Hiervon waren EUR 2,0 Mio. Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen, die kurzfristig fallig waren, EUR 2,6 Mio. kurzfristig realisier-
bare Wertpapiere des Umlaufvermégens und EUR 2,6 Mio. sonstige Vermégensge-
genstande, zu denen ein Darlehen an Gunter Rothenberger in Hohe von EUR 1,2 Mio.
gehorte, das im Mérz 2009 in Hohe von EUR 700.000 zuriickgezahlt wurde. Zum
1. Juni 2009 betrug das Umlaufvermdgen nach ungepriften Zahlen EUR 6,7 Mio. Das
Eigenkapital der Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH betrug zum 31. Dezember
2008 EUR 25,7 Mio., die Kapitalriicklage betrug EUR 16,2 Mio. Gleichzeitig beliefen
sich die Verbindlichkeiten der Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH auf EUR 3,1
Mio., von denen TEUR 165 auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
entfielen und EUR 2,9 Mio. auf Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern, die der-
zeit nicht eingefordert werden. Zum 1. Juni 2009 betrugen die Verbindlichkeiten der
Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH nach ungepriiften Zahlen EUR 2,6 Mio.
und das Eigenkapital EUR 25,6 Mio.

ANNAHME UND ABWICKLUNG DESPFLICHTANGEBOTS

Hinweis. AAA-Aktionare, die das Pflichtangebot annehmen wollen, sollten sich mit e-
ventuel len Fragen beziiglich der Annahme des Pflichtangebotes und dessen technischer
Abwicklung an ihr jeweiliges depotfiihrendes Wertpapier dienstlei stungsunter nehmen
bzw. ihre jeweilige Depotbank wenden. Diese sind Uber die Handhabung der Annahme
und die Abwicklung des Pflichtangebots gesondert informiert worden und sind gehal-
ten, Kunden, die in ihrem Depot AAA-Aktien halten, Uber das Pflichtangebot und die
fur dessen Annahme erforderlichen Schritte zu infor mieren.

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten ausschlief3lich fir AAA-Aktionére, die dieses
Angebot in Bezug auf AAA-Aktien annehmen wollen.
Zentrale Abwicklungsstelle

Der Bieter hat die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, as zentrale Abwick-
lungsstelle mit der wertpapiertechnischen Abwicklung dieses Angebots beauftragt
(,,Zentrale Abwicklungsstelle®).

Annahmeerklarung und Umbuchung von AAA-Aktien in einem Wertpapierdepot
AAA-Aktiondre kénnen das Angebot nur annehmen, indem sie innerhalb der Annah-

mefrist wahrend der Uiblichen Geschéftszeiten:

() schriftlich die Annahme des Angebots gegentiber ihrem jeweiligen depotfihren-
den Wertpapierdienstleistungsunternehmen bzw. ihrer Depotbank (jeweils die
,Depotbank®, zusammen die ,Depotbanken®) erkléren (,,Annahmeerkla-
rung*), und
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(if) ihre Depotbank anweisen, die Umbuchung der in ihrem Depot befindlichen AAA-
Aktien, fur die sie das Angebot annehmen wollen (,,Zum Verkauf Eingereichte
AAA-Aktien*), in Zum Verkauf Eingereichte Aktien (ISIN DEOOOAOZ1HH3 /
WKN AO0Z1HH) bei der Clearstream Banking AG vorzunehmen.

Die Annahmeerkldrung wird nur wirksam, wenn die Zum Verkauf Eingereichten
AAA-Aktien bis spétestens 17:30 Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, am zweiten Bank-
arbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist bei der Clearstream Banking AG in die ISIN
DEOOOAOZ1HH3 / WKN A0Z1HH umgebucht worden sind. Diese Umbuchungen sind
durch die jeweilige Depotbank nach Erhalt der Annahmeerklarung zu veranlassen.

Der Bieter behdlt sich das Recht vor, auch mit Mangeln oder Fehlern behaftete An-
nahmeerklérungen zu akzeptieren. Weder der Bieter noch fur ihn handelnde Personen
haben allerdings die Pflicht, Mangel oder Fehler der Annahmeerkldrung anzuzeigen,
noch unterliegen sie einer Haftung bei Nicht-Anzeige.

Annahmeerklarung und Umbuchung von effektiven Stiicken

AAA-Aktionéare, die ihre AAA-Aktien als effektive Aktienurkunden in Eigenverwah-
rung oder in Streifbandverwahrung halten, kdnnen das Angebot nur annehmen, indem
sie innerhalb der Annahmefrist wahrend der Ublichen Geschéftszeiten:

(i) bei einer Depotbank, die als unmittelbarer Teilnehmer an das System der
Clearstream Banking AG angeschlossen ist, ein Depot zur Girosammelverwah-
rung erdffnen (sofern der jeweilige AAA-Aktionar dafiir kein bestehendes Depot
nutzen kann oder will), und

(i) ihre effektiven Aktienurkunden zusammen mit den dazugehérigen, noch nicht
aufgerufenen Gewinnanteilsscheinen Nr. 9 bis Nr. 20 und dem entsprechenden
Erneuerungsschein bei der jeweiligen Depotbank zur Girosammelverwahrung, die
als unmittelbarer Teilnehmer an das System der Clearstream Banking AG ange-
schlossen ist, einreichen. Die eingereichten Aktienurkunden sowie die Gewinnan-
teilsscheine und Erneuerungsscheine dirfen nicht entwertet sein.

Erst dann kénnen diese AAA-Aktionére das Pflichtangebot nach dem vorstehend unter
Ziffer 9.1.1 dieser Angebotsunterlage beschriebenen V erfahren annehmen.

Dadas Verfahren zur Einreichung effektiver Aktienurkunden zur Girosammelverwah-
rung zeitaufwendig ist, wird AAA-Aktiondren empfohlen, ihre effektiven Aktienur-
kunden spétestens eine Woche vor Ablauf der Annahmefrist einzureichen.

Weitere Erklarungen der AAA-Aktionére bel Annahme des Angebots

Durch die Annahme des Angebots gemal? Ziffer 9.1.1 dieser Angebotsunterlage

@ weisen die annehmenden AAA-Aktionére ihre jeweilige Depotbank sowie et-
waige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf Eingereichten AAA-
Aktien an und erméchtigen diese,
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e die Zum Verkauf Eingereichten AAA-Aktien zunéchst in dem Wertpapier-
depot des annehmenden AAA-Aktionérs zu belassen, jedoch die Umbu-
chung dieser Zum Verkauf Eingereichten AAA-Aktien in die ISIN
DEOOOAOZ1IHH3 / WKN A0Z1HH bei der Clearstream Banking AG un-
verzuglich zu veranlassen;

o ihrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu erméchtigen, die
Zum Verkauf Eingereichten AAA-Aktien (ISIN DEOOOAOZ1IHH3 / WKN
AO0Z1HH) unverziglich, voraussichtlich bis spétestens 17.30 Uhr (Ortszeit
Frankfurt an Main) am vierten Bankarbeitstag nach dem Ablauf der An-
nahmenfrist der Zentralen Abwicklungsstelle auf deren Depot bei der
Clearstream Banking AG zur Ubertragung an den Bieter zur Verfiigung zu
stellen;

e ihrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu erméchtigen, die
Ubertragung des Eigentums an den Zum Verkauf Eingereichten AAA-
Aktien (ISIN DEOOOAOZ1HH3 / WKN A0Z1HH), einschliefdlich aller mit
diesen Aktien verbundenen Rechte, an den Bieter Zug um Zug gegen Zah-
lung des Angebotspreises fur die jeweiligen Zum Verkauf Eingereichten
AAA-Aktien auf das Konto der jeweiligen Depotbank bei der Clearstream
Banking AG nach den Bestimmungen dieses Angebots zu bewirken; und

o ihrerseits etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf Ein-
gereichten AAA-Aktien sowie die Clearstream Banking AG anzuweisen
und zu erméchtigen, dem Bieter oder der Zentralen Abwicklungsstelle alle
Informationen mitzuteilen, die fur die nach dem WpUG erforderlichen Er-
klarungen und Veréffentlichungen nétig sind, insbesondere an jedem Bor-
senhandelstag in Frankfurt am Main wahrend der Annahmefrist die Anzahl
von AAA-Aktien, die in das Depot der jeweiligen Depotbank bei der
Clearstream Banking AG in die ISIN DEOOOAOZ1HH3 / WKN AOQZ1HH
umgebucht worden sind; und

e die Annahmeerkléarung an die Zentrale Abwicklungsstelle auf Verlangen
weiterzuleiten;

beauftragen und bevollméchtigen die annehmenden AAA-Aktionére ihre jewei-
lige Depotbank sowie die Zentrale Abwicklungsstelle, jeweils unter Befreiung
von dem Verbot des Selbstkontrahierens gemaid § 181 Birgerliches Gesetzbuch
(,BGB*), ale zur Durchfiihrung und Abwicklung des Angebots nach Mal3gabe
dieser Angebotsunterlage erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen vor-
zunehmen sowie Erklérungen abzugeben bzw. entgegenzunehmen und insbe-
sondere die Ubertragung des Eigentums an den Zum Verkauf Eingereichten
AAA-Aktien auf den Bieter nach Mal3gabe von vorstehendem Absatz (a) herbei-
zufihren; und

erkléren die annehmenden AAA-Aktionare, dass
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e siedas Angebot fir alle bei Erklarung der Annahme des Angebots in ihrem
Wertpapierdepot bei der Depotbank befindlichen AAA-Aktien annehmen,
es sel denn, in der Annahmeerklérung ist ausdriicklich schriftlich etwas an-
deres bestimmt worden; und

o die AAA-Aktien, fir die sie das Angebot annehmen, im Zeitpunkt der
Ubertragung des Eigentums auf den Bieter in ihrem alleinigen Eigentum
stehen und frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind sowie keinen Ver-
fuigungsbeschrankungen unterliegen; und

e dass sie ihre zum Verkauf Eingereichten AAA-Aktien einschliefdlich aller
mit diesen verbundenen Rechte, unter der aufschiebenden Bedingung des
Ablaufs der Annahmefrist dieses Angebots, Zug um Zug gegen Zahlung des
Angebotspreises auf den Bieter Ubertragen.

Die in Ziffer 9.2(a) bis 9.2(c) dieser Angebotsunterlage aufgefiihrten Anweisungen,
Erklarungen, Auftrége, Vollmachten und Erméchtigungen werden von den annehmen-
den AAA-Aktiondren im Interesse einer reibungslosen und zigigen Abwicklung des
Angebots unwiderruflich erteilt. Sie erléschen erst im Fall des wirksamen Rucktritts
von dem durch Annahme des Angebots geschlossenen Vertrag nach Ziffer 11 dieser
Angebotsunterlage.

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme des Angebots kommt zwischen jedem annehmenden AAA-Aktionér
und dem Bieter ein Vertrag tber den Verkauf und die Ubertragung des Eigentums an
den Zum Verkauf Eingereichten AAA-Aktien auf den Bieter, jeweils nach Mal3gabe
der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage, zustande. Darliber hinaus erteilen die an-
nehmenden AAA-Aktiondre mit Annahme des Angebots unwiderruflich die in Zif-
fer 9.2(a) und 9.2(c) dieser Angebotsunterlage genannten Anweisungen, Erméachtigun-
gen, Auftrdge und V ollmachten und geben unwiderruflich die dort aufgeftihrten Erkl&
rungen ab.

Abwicklung des Pflichtangebots und Kaufpreiszahlung nach Ablauf der Annah-
mefrist

Nachdem die Zum Verkauf eingereichten AAA-Aktien der Zentralen Abwicklungsstel-
le gemal Ziffer 9.2(a) dieser Angebotsunterlage zur Verfugung gestellt worden sind,
frihestens jedoch vier, spatestens jedoch sieben Bankarbeitstage nach Ablauf der An-
nahmefrist, wird die zentrale Abwicklungsstelle die Zum Verlauf eingereichten AAA-
Aktien auf den Bieter Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises auf das Konto
der jeweiligen Depotbank bei der Clearstream Banking AG Uberweisen.

Mit der Zahlung des Angebotspreises an die jeweilige Depotbank hat der Bieter seine
Verpflichtung zur Zahlung des Angebotspreises an die annehmenden AAA-Aktionére
erflllt. Es obliegt den Depotbanken, den Angebotspreis dem jeweiligen AAA-Aktionar
gutzuschreiben.
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Kosten

Mit Ausnahme der Kosten und Spesen, die durch die Herstellung der Girosammelver-
wahrung fur effektive Stiicke - wie unter Ziffer 9.1.2 beschrieben - entstehen, soll die
Annahme des Angebots fur die AAA-Aktionére, die ihre AAA-Aktien im Depot bei
einer Depotbank in Deutschland verwahren, grundsétzlich frei von Kosten und Spesen
der Depotbanken sein. Zu diesem Zweck gewahrt der Bieter den Depotbanken eine
diesen gesondert mitgeteilte Ausgleichszahlung, die eine marktibliche Depotbanken-
provision umfasst.

Etwaige zusétzliche K osten und Spesen, insbesondere Kosten und Spesen die durch die
Herstellung der Girosammelverwahrung fir effektive Stiicke - wie unter Ziffer 9.1.2
beschrieben — entstehen, die von Depotbanken oder auslandischen Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen erhoben werden, sowie gegebenenfalls anfallende Steuern, sind
jedoch von den betreffenden AAA-Aktiondren selbst zu tragen.

Borsenhandel mit Zum Verkauf Eingereichten AAA-Aktien wahrend der An-
nahmefrist

Ein Borsenhandel mit den Zum Verkauf Eingereichten Aktien findet nicht statt.

Aufbewahrung von Unterlagen

Die AAA-Aktionére, die das Angebot angenommen haben, und ihre Depotbanken wer-
den gebeten, Unterlagen Uber die Annahme des Angebots sorgfaltig aufzubewahren.

AUSWIRKUNGEN DES ANGEBOTS AUF AAA-AKTIONARE, DIE DAS
ANGEBOT NICHT ANNEHMEN

AAA-Aktionédre, die das Angebot nicht annehmen, bleiben Aktiondre der AAA AG.
Sie sollten jedoch Folgendes beriicksichtigen:

e AAA-Aktien, fur die das Angebot nicht angenommen worden ist, kdnnen weiter-
hin am Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt werden.

o Der gegenwartige Kurs der AAA-Aktien reflektiert wahrscheinlich die Tatsache,
dass der Bieter am 30. April 2009 die Kontrollerlangung 6ffentlich bekannt gege-
ben hat, was zur Folge hat, dass der Bieter danach ein Pflichtangebot zumindest in
der gesetzlich vorgesehenen Mindesththe unterbreiten wird. Es ist ungewiss, ob
sich der Kurs der AAA-Aktien nach Ablauf der Annahmefrist weiterhin auf dem
derzeitigen Niveau bewegen oder darliber oder darunter liegen wird.

e Esist nicht auszuschlief3en, dass das Angebot an und die Nachfrage nach AAA-
Aktien nach erfolgreichem Abschluss dieses Angebots geringer als heute sein wer-
den und damit die Liquiditét der AAA-Aktien sinken wird. Dies kann dazu fuhren,
dass Kauf- oder Verkaufsauftrége nicht oder nicht rechtzeitig ausgefuihrt werden
koénnen. Dartiber hinaus kénnte die mogliche Einschrénkung der Liquiditdt der
AAA-Aktien dazu fuhren, dass es zu wesentlich starkeren Kursschwankungen als
in der Vergangenheit kommt.
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Der Bieter kann den Ausschluss der Minderheitsaktionére gemai 88 39a f. WpUG
betreiben, wenn ihm nach diesem Angebot mittelbar oder unmittelbar mindestens
95 % des stimmberechtigten Grundkapitals der AAA AG gehoren (,,Uber nahme-
rechtlicher Squeeze-out). Bei der Berechnung der 95 %-Schwelle werden Akti-
en, die dem Bieter aufgrund abgestimmten Verhaltens nach § 30 Absatz 2 WpUG
zugerechnet werden, nicht berticksichtigt, sondern nur Aktien, die dem Bieter
selbst, einem von ihm abhéngigen Unternehmen oder einem anderen fir Rechnung
des Bieters oder eines vom Bieter abhangigen Unternehmens gehdren. Bei Errei-
chen dieser Schwelle kann der Bieter beim Landgericht Frankfurt innerhalb von
drei Monaten nach Ablauf der - gegebenenfalls verlangerten - Annahmefrist den
Antrag stellen, die Ubertragung der AAA-Aktien der Minderheitsaktionare auf den
Bieter gegen Zahlung einer angemessenen Barabfindung zu beschlief3en. Wird die-
ses Angebot fir mindestens 90 % des vom Angebot betroffenen Grundkapitals an-
genommen, ist eine Abfindung in der Hohe des Angebotspreises als angemessen
anzusehen.

Sollte der Bieter die Schwelle von 95 % des Grundkapitals der AAA AG erst nach
diesem Angebot erlangen, kann der Bieter den Ausschluss der Minderheitsaktionég
re gemal 88 327aff. AktG (,,Aktienrechtlicher Squeeze-out*) betreiben. Fur die
Berechnung der 95 %-Schwelle gilt das oben zum Ubernahmerechtlichen Squeeze-
out Gesagte entsprechend. Gehdren einem Aktionér oder einem von diesem Aktio-
nér abhangigen Unternehmen Aktien einer Gesellschaft, die mindestens 95 % des
Grundkapitals entsprechen, so ist dieser Aktionar ,,Hauptaktionar“ dieser Gesell-
schaft im Sinne des § 327a Absatz 1 AktG. Gemal § 327a Absatz 1 AktG kann ein
Hauptaktiondr den Vorstand einer Aktiengesellschaft auffordern, der ordentlichen
Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft den Vorschlag zu unterbreiten, die
Ubertragung der Aktien der tbrigen Aktionare (,Minder heitsaktionar &) auf den
Hauptaktiondr gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung zu beschlie-
Zen.

Sofern der Bieter eine Mal3nahme ergreift, die zu einem gesetzlichen Barabfin-
dungsgebot fuhrt, wirde fur die in der AAA AG verbliebenen Aktionédre Folgen-
des gelten: Im Falle eines Squeeze-out missten sie und in den anderen Fallen (z.B.
Beherrschungs- und/oder Gewinnabfuhrungsvertrag oder Verschmelzung) kénnten
sie die Barabfindung annehmen, die gleich hoch, hoher oder niedriger sein konnte
als der Angebotspreis. Alternativ konnten die verbliebenen Aktiondre (auf3er im
Falle des Squeeze-out) an ihrer Beteiligung festhalten, die sich allerdings in ihrer
Ausgestaltung andern kénnte. Im Falle eines Formwechsels oder einer Verschmel-
zung auf eine nicht borsennctierte Gesellschaft wiirde es zu einer Beendigung der
Borsennotierung der AAA-Aktien kommen. Fir den Fall, dass der Bieter einen
Beherrschungs- und/oder Gewinnabfihrungsvertrag abschliefét, stinde den Aktio-
néren eine Garantie-Dividende zu.
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o Der Bieter kann bereits jetzt das Ergebnis von Beschlussfassungen der Hauptver-
sammlung der AAA AG kontrollieren, die einer einfachen Mehrheit oder einer
qualifizierten Mehrheit bedurfen.

e Wenn dem Bieter nach Vollzug dieses Angebots unmittelbar oder mittelbar min-
destens 95 % des stimmberechtigten Grundkapitals der AAA AG gehdren (zur Be-
rechnung der 95 %-Schwelle vgl. die obigen Ausflhrungen zum Squeeze-out),
konnen die AAA-Aktionére, die das Angebot nicht angenommen haben, das An-
gebot gemal § 39c WpUG innerhalb von drei Monaten nach Ablauf der Annahme-
frist (,,Andienungsfrist*) annehmen (,,Andienungsrecht*). Gemal3 § 23 Absatz 1
Nr. 4 WpUG wird der Bieter das Erreichen der vorerwahnten Beteiligungsschwelle
von 95 % unverzuglich verdffentlichen. Die Andienungsfrist beginnt, sobald der
Bieter seine Verpflichtung geméaR § 23 Absatz 1 Nr. 4 WpUG erfiillt hat. Das unter
Ziffer 9 beschriebene Verfahren zur Annahme und Durchfiihrung des Angebots
gilt sinngemal fur die Austibung des Andienungsrechts. AAA-Aktionére, die be-
absichtigen, das Angebot wahrend der Andienungsfrist anzunehmen, sollten sich
wegen aller Fragen zur technischen Durchfiihrung an ihre Depotbank wenden. Die
Auslbung des Andienungsrechts gilt als fristgerecht vorgenommen, wenn die Um-
buchung der AAA-Aktien in die ISIN DEOOOAOZ1HH3 / WKN AO0Z1HH bei der
Clearstream Banking AG spéatestens am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der
Andienungsfrist bis 17:30 Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, bewirkt worden ist.

GESETZLICHE RUCKTRITTSRECHTE

Im Falle einer Anderung des Angebots gemal §21 WpUG konnen die AAA-
Aktionére, die das Angebot vor Verdffentlichung der Anderung angenommen haben,
von dem durch die Annahme dieses Angebots geschlossenen Vertrag bis zum Ablauf
der Annahmefrist zurlcktreten.

Im Falle eines konkurrierenden Angebots kdnnen die AAA-Aktionére, die das Angebot
angenommen haben, bis zum Ablauf der Annahmefrist von dem durch die Annahme
dieses Angebots geschlossenen Vertrag zurticktreten, sofern der Vertragsschluss vor
Verdffentlichung der Angebotsunterlage des konkurrierenden Angebots erfolgte (vgl.
§ 22 Absatz 3 WpUG).

Die Rucktrittserklarung muss in beiden Fallen schriftlich gegentiber der jeweiligen De-
potbank abgegeben werden und bis zum Ablauf der Annahmefrist bei der Depotbank
eingehen. Der Rucktritt wird mit Rickbuchung der Zum Verkauf Eingereichten AAA-
Aktien des jeweils zurlicktretenden Aktionérs bei der Clearstream Banking AG in die
urspringliche 1ISIN DE0007228009 / WKN 722800 wirksam. Die Rickbuchung wird
durch die jeweilige Depotbank veranlasst. Ist der Ricktritt innerhalb der Annahmefrist
schriftlich gegenliber der Depotbank erklart worden, gilt die Rickbuchung der Zum
Verkauf Eingereichten AAA-Aktien in die ISIN DE0007228009 / WKN 722800 als
fristgerecht erfolgt, wenn sie spétestens am zweiten Bankarbeitstag, 17.30 Uhr, Ortszeit
Frankfurt am Main, nach Ablauf der Annahmefrist bewirkt wird.
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12.

13.

14.

GELDLEISTUNGEN UND ANDERE GELDWERTE VORTEILE FUR
MITGLIEDER DESVORSTANDS UND AUFSICHTSRATS DER AAA AG

Mitgliedern des V orstands oder des Aufsichtrats der AAA AG werden weder von dem
Bieter noch von mit ihm gemeinsam handelnden Personen Geldleistungen oder andere
geldwerte Vorteile im Zusammenhang mit diesem Angebot gewahrt, noch sind solche
einem solchen Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats in Aussicht gestellt wor-
den.

Dr. Sven Rothenberger hat seine Tétigkeit als Vorstand der AAA AG im Zusammen-
hang mit dem Aktienerwerb durch den Bieter im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat
der AAA AG Uber den 30. April 2009 hinaus fortgesetzt.

Aufgrund des Kaufvertrags stellen der Bieter und die Gunter Rothenberger Beteiligun-
gen GmbH die ehemaligen bzw. gegenwartigen Aufsichtsratsmitglieder Michael Spies,
Eric Adler, Geraldine Copeland-Wright und Matthias Hinlein sowie die ehemaligen
Vorstandsmitglieder Stefan Brendgen und Sebastiano Ferrante von allen Anspriichen,
Forderungen, Kosten und Auslagen frei, die gegen sie wegen oder im Zusammenhang
mit ihrer Position, ihrem Tétigwerden oder gegebenenfalls Nichttatigwerden als Vor-
stands- oder Aufsichtsratsmitglieder geltend gemacht werden. Der Bieter stellt Matthi-
as Hunlein dartber hinaus von jedweder Inanspruchnahme durch die AAA AG, ihre
Aktionére oder sonstige Dritte wegen oder im Zusammenhang mit der seit dem 1. Mai
2009 ausgelibten Tétigkeit als Aufsichtsrat der AAA AG frei. Dem Bieter sind keine
erfolgten oder angedrohten Inanspruchnahmen bekannt, fir die diese Freistellungen
eingreifen wirden.

BEHORDLICHE GENEHMIGUNGEN UND VERFAHREN

Die BaFin hat dem Bieter die Vertffentlichung dieser Angebotsunterlage am 10. Juni
2009 gestattet. Sonstige aufsichtsrechtliche Genehmigungen sind nicht erforderlich.
VEROFFENTLICHUNGEN, ANZEIGEN UND ANK UNDIGUNGEN

Der Bieter wird die Mitteilungen gemaR § 23 Absatz 1 WpUG

(@ nach Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage wdchentlich sowie in der letz-
ten Woche vor Ablauf der Annahmefrist taglich, und

(b)  unverziglich nach Ablauf der Annahmefrist, und

(¢©)  unverziglich nach Erreichen des fur einen Ausschluss gemald 8 39a Absatz 1, 2
WpUG erforderlichen Schwellenwertes

im Internet unter http://www.asa-ffm.de/ sowie im elektronischen Bundesanzeiger be-
kannt geben und der BaFin mitteilen.

Andere Erklérungen und Mitteilungen des Bieters im Zusammenhang mit dem Ange-
bot und den durch dessen Annahme zustande gekommenen V ertrégen werden, soweit
gesetzlich nicht andere oder weitere Formen der Verdffentlichung, Bekanntgabe oder
Mitteilung vorgesehen sind, durch Abdruck des Dokumentes oder Hinweisbekanntma:
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15.

16.

17.

18.

chung im elektronischen Bundesanzeiger sowie im Internet unter http://www.aaa-
ffm.de/ vertffentlicht.

BEGLEITENDE BANK

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, koordiniert als Zentrale Abwicklungs-
stelle die technische Durchfiihrung und Abwicklung des Angebots.

STEUERN

Die VerauRerung der AAA-Aktien aufgrund der Annahme dieses Angebots kann zu ei-
ner Besteuerung eines Veraul3erungsgewinns oder zu einem steuerlich gegebenenfalls
berticksichtigungsfahigen VerduRerungsverlust fihren. Insoweit gelten die allgemeinen
deutschen steuerrechtlichen Bestimmungen. Den AAA-Aktiondren wird empfohlen,
vor Annahme des Angebots eine ihre personlichen Verhdltnisse berticksichtigende
steuerrechtliche Beratung durch eigene Berater einzuholen.

ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND

Dieses Angebot und die aufgrund dieses Angebots abgeschlossenen Kaufvertrage un-
terliegen ausschliefdlich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Ausschliefdlicher
Gerichtsstand fir aus oder im Zusammenhang mit diesem Angebot (sowie jedem Ver-
trag, der infolge der Annahme dieses Angebots zustande kommt) entstehenden Rechts-
streitigkeiten ist, soweit gesetzlich zuléssig, Frankfurt am Main.

ERKLARUNG DER UBERNAHME DER VERANTWORTUNG FUR DIE
ANGEBOTSUNTERLAGE

Der Bieter, Rothenberger 4 x S Vermoégensverwaltung GmbH, mit Sitz in Bad Hom-
burg v.d. Hohe, Gbernimmt gemal? § 11 Absatz 3 WpUG i.V.m. § 12 WpUG die Ver-
antwortung fr den Inhalt dieser Angebotsunterlage und erklart, dass seines Wissens
nach die in dieser Angebotsunterlage gemachten Angaben richtig und keine wesentli-
chen Umsténde ausgelassen worden sind.
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ANLAGE 1

TOCHTERUNTERNEHMEN DESBIETERS

Name der Gesellschaft

Diskus Werke AG

Diskus-Pittler Grundstticksgesellschaft mbH
Diskus Erste Grundstiicksgesellschaft mbH
Diskus Zweite Grundstiicksgesellschaft mbH
Diskus Werke Schleiftechnik GmbH

Pittler T& S GmbH

DVS Sdes & Service GmbH

GUNTER ROTHENBERGER INDUSTRIES GmbH
DV S-Technology GmbH

Buderus - Schleiftechnik GmbH

Maschintec Produktions GmbH

Seeger Verwaltungsgesellschaft mit beschrankter Haftung

Grundstiicksverwaltung K rauthausen GmbH
DV S Innovation GmbH

PRAWEMA Antriebstechnik GmbH
Naxos-Diskus Schleifmittelwerke GmbH
DV S Produktions GmbH
Werkzeugmaschinenbau Ziegenhain GmbH
HEID Beteiligungsgesellschaft mbH

HEID Magdeburg Grundstticksverwaltung GmbH & Co.
KG
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Sitz

Frankfurt am Main

Dietzenbach

Dietzenbach

Dietzenbach

Dietzenbach

Dietzenbach

Sinsheim

Frankfurt am Main

Magdeburg
AlRlar

Melsungen

Bad Homburg v.d.

Hohe
Krauthausen

Eschwege
Eschwege
Butzbach

Krauthausen

Schwalmstadt

Magdeburg

Magdeburg

Land

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland



Werkzeugmaschinenbau Sinsheim GmbH
Naxos Schmirgelwerk Mainkur GmbH
GfM Gesdllschaft fir Minderheitsbeteiligungen mbH

Grundstiicksverwaltungsgesel Ischaft Naxos Butzbach
mbH

NAXOS-UNION Schleifmaschinen GmbH

PBI Grundstiicks- und Generalbau GmbH
GfK — Gesdllschaft fur Kleinbeteiligungen mbH

Grundstiicksverwaltung Gutleutstral3e GmbH
Grundstiicksverwaltung Gutleutstral3e 173 GmbH

GVM Grundsticksverwaltung Melsunger Metallwerk
Melsmetall GmbH

sowie seit dem 30. April 2009 die AAA AG und derenin

Anlage 2 genannten TochtergeselIschaften
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Sinsheim
Frankfurt am Main
Frankfurt am Main

Frankfurt am Main

Dietzenbach

Bad Homburg v.d.
Hohe

Bad Homburg v.d.
Hohe

Frankfurt am Main
Frankfurt am Main

Frankfurt am Main

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland



ANLAGE 2:

TOCHTERUNTERNEHMEN DER AAA AG

(Stand 31. Dezember 2008)

Name der Gesdllschaft
Grundstiicksverwaltung V oltenseestral3e 2 GmbH
GV S Grundstticksverwaltung Sossenheim GmbH

Verwaltungsgesellschaft  fur  Industriegrundstiicke
mbH

GVW Grundstiicksverwaltung Wéchtersbacher Str.
83 GmbH

Grundstiicksverwaltung Triebstral3e 3 GmbH
Julius Kleemann Handel GmbH

Grundstiicksverwaltung Chemnitz Annaberger Stral3e
231 GmbH

Grundstiicksverwaltung Chemnitz  Jagdschanken-
stral3e 17 GmbH

GbR Naxos-Union Grundstiicksverwaltungsgesell-
schaft
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Sitz

Frankfurt am Main
Frankfurt am Main
Frankfurt am Main

Frankfurt am Main

Frankfurt am Main
Frankfurt am Main
Frankfurt am Main

Frankfurt am Main

Frankfurt am Main

Land

Deutschland
Deutschland
Deutschland

Deutschland

Deutschland
Deutschland
Deutschland

Deutschland

Deutschland



ANLAGE 3
FINANZIERUNGSBESTATIGUNG



HSBC €<» Trinkaus

Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GmbH
Steen Rothenberger
Glldensoéllerweg 77
61350 Bad Homburg
Dusseldorf, 27.05.2009

Pflichtangebot der Rothenberger 4 x S Vermogensverwaltung GmbH, Bad Homburg,
zum Erwerb von Wertpapieren fiir samtliche Stammaktien der a.a.a. aktiengesellschaft
allgemeine anlageverwaltung, Frankfurt am Main, gegen Zahlung eines Kaufpreises in
Hohe von € 1,27 je Stammaktie

Bestatigung nach §§ 11 Abs. 2 S. 3 Nr. 4, 13 Abs. 1 S. 2 Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetz (WpUG)

Sehr geehrte Damen und Herren,

die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG mit Sitz in Dusseldorf ist ein von der Rothenberger 4 x S

Vermdgensverwaltung GmbH im Sinne des § 13 Abs. 1 S. 2 WpUG unabhangiges Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen.

Wir bestatigen geman § 13 Abs. 1 S. 2 WpUG, dass die Rothenberger 4 x S Vermdgensver-
waltung GmbH mit Sitz in Bad Homburg die notwendigen Malnahmen getroffen hat, um si-
cherzustellen, dass ihr die zur vollstandigen Erflllung des o.a. Pflichtangebotes notwendigen
Mittel zum Zeitpunkt der Falligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfligung stehen.
Mit der Wiedergabe dieses Schreibens in der Angebotsunterlage fir das o.a. Pflichtangebot
gemaR § 11 Abs. 2 S. 3 Nr. 4 WpUG sind wir einverstanden.

Mit freundlichen GriiRen

HSBC Trinka.us & Burkhardt AG

j
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(Bernd Crusius)\_J (Bernd Wiedemuth)—
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