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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 5
gemald § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i.V.m. § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand erstattet der fir den 10. August 2009 einberufenen ordentlichen Hauptver-
sammlung der Gesellschaft gemaR 8 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i.V.m. § 186 Absatz 4 Satz 2
AktG den nachfolgenden schriftlichen Bericht zu der unter Tagesordnungspunkt 5 zur
Beschlussfassung vorgeschlagenen Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien und zur
Verwendung der eigenen Aktien mit Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss:

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die Gesellschaft befristet bis zum 3. Februar 2011 zum
Erwerb eigener Aktien bis zu einem rechnerischen Anteil von 10% am bestehenden Grundkapital
der Gesellschaft zu ermachtigen. Diese neue Erméchtigung soll die in der Hauptversammlung
vom 8. Juli 2008 erteilte Ermdchtigung zum Erwerb eigener Aktien ersetzen, welche am
8. Januar 2010 ausliefe. Von der bestehenden Erméchtigung wurde bis zum Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung kein Gebrauch gemacht.

Die auf der Grundlage der neu zu erteilenden Ermé&chtigung erworbenen Aktien dirfen
zusammen mit eigenen Aktien, die von der Gesellschaft auf sonstiger Grundlage erworben
werden und sich noch im Besitz der Gesellschaft befinden, zu keinem Zeitpunkt 10% des
Grundkapitals der Gesellschaft in seiner jeweils aktuellen Hohe Gibersteigen. Zum Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung hielt die Gesellschaft keine eigenen Aktien.

Bei dem Erwerb eigener Aktien ist der Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktiondre gem.
8 53 a AktG zu wahren. Dem wird dadurch Rechnung getragen, dass der Erwerb der Aktien nach
Wahl des Vorstands entweder ber die Bdrse oder aber durch ein an alle Aktionére gerichtetes
oOffentliches Kaufangebot bzw. eine an alle Aktionare gerichtete 6ffentliche Aufforderung zur
Abgabe eines Verkaufsangebots erfolgen soll. Bei der offentlichen Aufforderung zur Abgabe
eines Angebots konnen die Adressaten der Aufforderung entscheiden, wie viele Aktien und,
sofern eine Preisspanne festgelegt ist, zu welchem Preis sie der Gesellschaft die Aktien anbieten
mdochten. Sofern ein offentliches Kaufangebot Uberzeichnet ist bzw. mehrere gleichwertige
Angebote von Aktiondren zum Kauf von Aktien nicht alle angenommen werden, muss die
Annahme nach Quoten erfolgen.

Die Aktien durfen zu jedem gesetzlich zulassigen Zweck erworben und verwendet werden. So
kdnnen die Aktien Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionare wieder veraulRert



werden. Die Austibung der Erméchtigung darf insbesondere auch zu den folgenden Zwecken
erfolgen:

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die erworbenen eigenen
Aktien einzuziehen. Die Einziehung der Aktien fihrt grundsatzlich zur Kapitalherabsetzung,
ohne dass hierfur ein zusatzlicher Hauptversammlungsbeschluss nétig ware. Der Vorstand kann
abweichend hiervon auch bestimmen, dass das Grundkapital bei der Einziehung unveréndert
bleibt und sich stattdessen durch die Einziehung der Anteil der Ubrigen Aktien am Grundkapital
gemall 8§88 Absatz 3 AktG erhoht. Der Vorstand soll daher auch ermé&chtigt werden, die
erforderliche Anderung der Satzung hinsichtlich der sich durch eine Einziehung verandernden
Anzahl der Stiickaktien vorzunehmen.

Die Gesellschaft darf ferner die erworbenen eigenen Aktien auch auflerhalb der Bérse sowie
ohne ein an alle Aktiondre gerichtetes Angebot verduBern, soweit die Verdullerung gegen
Barzahlung erfolgt und der Preis der Aktien den Borsenkurs zur Zeit der VerdauBerung nicht
wesentlich unterschreitet. Mit dieser Ermachtigung wird von der in § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG in
entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 S. 4 AktG zugelassenen Mdglichkeit zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Hiermit soll der Gesellschaft im
Interesse einer Erweiterung der Aktionérsbasis insbesondere die Mdglichkeit eroffnet werden,
institutionellen Investoren Aktien der Gesellschaft anzubieten und den Aktionarskreis zu
erweitern, was letztlich auch zur Stabilisierung des Wertes der Aktie fiihrt. Die Gesellschaft kann
daruber hinaus ihr Eigenkapital flexibel geschaftlichen Erfordernissen anpassen und auf
gunstigere Borsensituationen reagieren, da im Fall einer derartigen VerdulRerung eine schnellere
und kostengiinstigere Platzierung der Aktien moglich ist, als dies unter Beachtung des
Bezugsrechts der Aktionare mdglich ware. Von dieser Erméachtigung darf nur mit der MaRgabe
Gebrauch gemacht werden, dass der Anteil der Aktien, die unter Ausschluss des Bezugsrechts
geméal § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG verdulRRert wurden, weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch im Zeitpunkt der Austbung dieser Ermachtigung mehr als 10% des Grundkapitals betrégt.
Diese Hochstgrenze fur den vereinfachten Bezugsrechtsausschluss vermindert sich um den
anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien entfallt, die wéhrend der Laufzeit
dieser Ermaéchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender
Anwendung des 8186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Die Vermdgens- und
Stimmrechtsinteressen der Aktiondre bleiben bei einem Bezugsrechtsausschluss in
entsprechender Anwendung von 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG angemessen gewahrt. Dem
Gedanken des Verwaésserungsschutzes wird dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu
einem Preis veraullert werden durfen, der den maligeblichen Borsenkurs nicht wesentlich
unterschreitet. Die endgiiltige Festlegung des VerauBerungspreises fiir die eigenen Aktien
geschieht zeitnah vor der VeraufRerung. Der Vorstand wird sich dabei unter Berticksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten bemihen, einen eventuellen Abschlag auf den Bdérsenkurs so
niedrig wie mdglich zu halten. Die Aktionére sind in diesem Zusammenhang dadurch geschditzt,
dass der Abschlag zum Boérsenkurs zum Zeitpunkt der VerdaulRerung nicht wesentlich sein darf.
Aullerdem haben die Aktionére die Moglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft
durch Zuké&ufe von Aktien Uber die Borse aufrechtzuerhalten.

Die Gesellschaft soll weiterhin die Mdglichkeit erhalten, die erworbenen eigenen Aktien im
Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder beim Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen  oder  Beteiligungen an  Unternehmen oder von  sonstigen
Vermdgensgegenstanden (z.B. Immobilien) an Stelle von Geldleistungen als Gegenleistung
anbieten zu konnen, ohne hierzu Aktien aus dem genehmigten Kapital schaffen zu missen, was
zu einer Verwasserung der Aktiondre fihren wirde. Hierdurch wird der Gesellschaft der
notwendige Handlungsspielraum eingerdumt, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von
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anderen Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen, von Teilen von Unternehmen oder von
sonstigen Vermogensgegenstanden sowie zu Unternehmenszusammenschliissen schnell, flexibel
und liquiditatsschonend zur Verbesserung ihrer Wettbewerbsposition und der Starkung ihrer
Ertragskraft ausnutzen zu kénnen. Haufig verlangen die Inhaber attraktiver Unternehmen bzw.
sonstiger Vermdgensgegenstande als Gegenleistung stimmberechtigte Aktien des K&ufers. Damit
die Gesellschaft auch solche Unternehmen oder Vermdgensgegenstande erwerben kann, muss es
ihr moglich sein, Aktien als Gegenleistung anzubieten. Ohne Bezugsrechtsausschluss wéren die
damit verbundenen Vorteile flr die Gesellschaft und die Aktiondre nicht erreichbar. In einem
solchen Fall wird der Vorstand bei der Festlegung der Bewertungsrelationen sicherstellen, dass
die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt bleiben. Dabei wird der Vorstand der
Gesellschaft den Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft berlcksichtigen. Eine schematische
Anknupfung an einen Borsenkurs ist indes nicht vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte
Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen des Bdrsenkurses in Frage zu stellen. Der
Vorstand wird von dieser Erméchtigung nur Gebrauch machen, wenn der
Bezugsrechtsausschluss im Einzelfall im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktiondre liegt.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall, der zu einem Ausschluss des Bezugsrechts fihrt,
sorgféltig prifen, ob der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre im Unternehmens- und
damit auch im Aktionarsinteresse liegt.

Im Fall der Ausnutzung der vorstehenden Ermachtigung wird der Vorstand der
Hauptversammlung darlber berichten.

Frankfurt am Main, im Juli 2009

Der Vorstand



