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Bericht des Aufsichtsrates der
A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung

In einem Jahr, in dem nicht nur durch die Verdnderungen im Gesellschafterkreis erhebliche
Herausforderungen auf die Gesellschaft zukamen und die Geschéftsfelder neu auszurichten
waren, war der Vorstand in besonderem Mal3 gefordert, den Aufsichtsrat Uber die Entwicklungen
der Gesellschaft und des Konzerns zu unterrichten. Er hat dies regelmaRig und zeitnah getan und
umfassend Uber die Geschaftspolitik sowie die finanzielle und wirtschaftliche Lage informiert.

Der Aufsichtsrat der A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung hat die ihm nach
Gesetz und Satzung obliegenden Beratungs- und Kontrollaufgaben mit grofRer Sorgfalt
wahrgenommen. Er hat die vom Vorstand vorgeschlagenen MalRnahmen mit diesem erdrtert und
die Umsetzung Uberwacht. Vorkommnisse von besonderer Bedeutung wurden besprochen;
dariiber hinaus stimmten sich Vorstand und der Aufsichtsratsvorsitzende kontinuierlich ab.
Unmittelbar befaldt war der Aufsichtsrat mit allen zur Genehmigung vorzulegenden Geschéften.
Diese wurden im wesentlichen auf den vier Sitzungen des Gremiums einschlieBlich der
konstituierenden Sitzung am 21.03.2007, 03.07.2007, 27.08.2007 und 15.11.2007 behandelt. In
Einzelfallen haben die Aufsichtsrate Entscheidungen und MaRnahmen im schriftlichen Umlauf-
bzw. im Parallelverfahren gepruft, verabschiedet und genehmigt. Nachdem erst am 09.11.2007 die
in der Hauptversammlung vom 27.08.2007 geanderte Satzung der Gesellschaft, die unter anderem
eine Erweiterung des Aufsichtsrates auf sechs Mitglieder beinhaltete, im Handelsregister gewahrt
wurde, ist auf der anschlieRenden Sitzung am 15.11.2007 noch nicht Uber die im Corporate
Governance Kodex vorgesehene Bildung von Ausschiissen entschieden worden.

Schwerpunkt der Sitzungen waren die Veranderungen der Gesellschaftsstruktur und die sich
daraus ergebenden Folgen fur die Neuausrichtung mit ihren Chancen und Risiken. Diese wurden
ausfuhrlich in der Aufsichtsratssitzung vom 21.03.2007 diskutiert. Die vom Vorstand dargestellten
Moglichkeiten fur die weitere Entwicklung der Gesellschaft wurden vom Aufsichtsrat positiv
bewertet.

Nach Ausscheiden der beiden Aufsichtsratsmitglieder Rolf Hartmann und Peter A.R.F. Minch
durch Niederlegung ihres Mandates und der durch Antrag bei Gericht erfolgten Neubestellung der
Aufsichtsratsmitglieder Michael Spies und Eric Collinet-Adler waren Beratungsschwerpunkte der
weiteren Aufsichtsratssitzungen neben den vorgelegten Soll-/Ist-Vergleichen fiir die Gesellschaft
und den Konzern, bei denen die Umsatze der Gesellschaft, der Gang der Vermietungen und
Investitionen ebenso analysiert wie Abweichungen besprochen wurden, die durch den Vorstand
neu definierten Zielsetzungen. Dazu gehdrten die Bereinigungen des Immobilienportfolios sowie
Optimierungen in der Finanzierungsstruktur. Die Mdglichkeit einer Umwandlung in einen REIT
wurde erwogen. Die Vorbereitung der Hauptversammlung, der unter anderem eine in Teilen
geédnderte Satzung zur Beschlul3fassung vorgeschlagen wurde, war weiter im Focus.

In der Zusammenkunft vom 15.11.2007 hat der Aufsichtsrat wesentliche Mal3hahmen zur
Neuausrichtung des Portfolios genehmigt. Sie scharften die Ausrichtung des Konzerns und
starkten die Liquiditat. Ferner wurden neue Geschaftsordnungen fir Aufsichtsrat und Vorstand
unter Berucksichtigung der Regelungen des Corporate Governance Kodex beschlossen.

In seinen Sitzungen diskutierte der Aufsichtsrat mit dem Vorstand das bei der Gesellschaft
installierte Risikomanagementsystem. Im Zug der Ausweitungen der Aktivitdten des Konzerns
bestand Einigkeit, die bisher bestehenden Instrumentarien zu verbessern und zu standardisieren.

In der Aufsichtsratssitzung vom 03.07.2007 haben Vorstand und Aufsichtsrat die Erklarung zu den
Empfehlungen des Corporate Governance Kodex besprochen und in der Sitzung gemeinsam
unterzeichnet. Diese haben Vorstand und Aufsichtsrat am 28.04.2008 aktualisiert. Bis auf wenige



Ausnahmen wird den Empfehlungen des Kodex entsprochen. Die Erklarung wurde auf der
Internetseite der Gesellschaft eingestellt und ist dauerhaft zur Einsicht zuganglich.

Der nach HGB vom Vorstand aufgestellte Jahresabschlul? der Gesellschaft nebst Lagebericht
sowie der nach IFRS aufgestellte Konzernabschlul3 mit Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr
2007 sind durch den auf der Hauptversammlung vom 27.08.2007 als AbschluRprifer flr das
Geschaéftsjahr 2007 gewéhlte und vom Aufsichtsrat mit der Prifung beauftragte KPMG Deutsche
Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftprufungsgesellschaft, Frankfurt, gepruft und
jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden. Gemal
Befreiungsvorschrift des 8 315 a HGB wurde auf die Erstellung eines Konzernabschlusses nach
HGB verzichtet. Samtliche fur die Beurteilung notwendigen Jahresabschlu3unterlagen erhielten die
Aufsichtsratsmitglieder ebenso wie die fertiggestellten, aber noch nicht unterzeichneten
Prifungsberichte und den Vorschlag des Vorstandes Uber die Verwendung des Bilanzgewinnes
rechtzeitig vor der Sitzung am 28.04.2008. In der Sitzung wurden mit dem Vorstand und dem
Abschlu3prufer der Jahres- und Konzernabschlul3 sowie die Lageberichte in ihrer endgultigen
Form sorgfaltig erortert. Der AbschluBprifer gab Auskunft zu den wesentlichen
Prufungsergebnissen und stand flur erganzende Erlauterungen zur Verfiigung. Der Risikobericht
wurde besprochen. Der Aufsichtsrat hat seinerseits den Jahres- und Konzernabschluf3 sowie die
dazugehotrigen Lageberichte des Vorstandes abschlieBend geprift. Die Berichte des
Abschlu3prifers wurden zu Rate gezogen. Aus diesem Bericht ergaben sich keine Hinweise und
VerstdRe gegen Gesetz oder Satzung. Nach dem abschlielenden Ergebnis der Prifung
bestanden keine Einwendungen. Der Aufsichtsrat stimmte dem Ergebnis der Priufung durch den
Abschlu3prifer zu.

Der Aufsichtsrat billigte den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschlul3 sowie den
Konzernabschlul3; der Jahresabschlul® der A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung
ist somit gemaR 8 172 AktG festgestellt. Dem Vorschlag des Vorstandes, den Bilanzgewinn unter
Auflosung des geringfugigen Betrages aus der Kapitalricklage und damit einen Betrag von €
1.776.724,11 auszuschitten, stimmte der Aufsichtsrat zu.

Zudem war der Bericht des Vorstandes Uber die Beziehung zu verbundenen Unternehmen
Gegenstand der Prifung. Der AbschluRprifer kam in seinem Prifungsbericht zum Ergebnis, dass
keine Beanstandungen zu erheben sind und er teilte diesbezlglich folgenden uneingeschranken
Bestatigungsvermerk:

.Nach unserer pflichtgemalRen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
1. die tatsdchlichen Angaben im Bericht richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war."

Der Aufsichtsrat hat den Bericht des Vorstandes uber die Beziehung zu verbundenen
Unternehmen geprift. Der Abhéngigkeitsbericht und der Bericht des Abschlul3prifers waren
desgleichen Gegenstand der Sitzung vom 28.04.2008 und wurden eingehend mit dem
Abschlu3prifer besprochen. Im Rahmen seiner Priifung hat der Aufsichtsrat festgestellt, dass
keine Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstandes im Abhé&ngigkeitsbericht zu erheben
sind. Er stimmte dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlu3prifer zu.

Nachdem die Aufsichtsratsmitglieder Rolf Hartmann und Peter A.R.F. Miinch am 30.03.2007 ihr
Aufsichtsratsmandat niedergelegt hatten und Michael Spies und Eric Collinet-Adler bis zum Ablauf
der nachsten Hauptversammlung als Aufsichtsratsmitglieder durch Gericht bestellt wurden, hat in
der Hauptversammlung vom 27.08.2007 die Neuwahl| des Aufsichtsrates insgesamt stattgefunden.
Die Hauptversammlung wahlte Geraldine Copeland-Wright, Eric Collinet-Adler, Matthias Hinlein,



Gunter Rothenberger, Michael Spies und Werner Uhde in den Aufsichtsrat. In der darin
anschlieRenden konstituierenden Sitzung wurde Werner Uhde in seinem Amt als Vorsitzender
bestétigt, Michael Spies wurde als Stellvertreter gewabhilt.

Der Aufsichtsrat dankt den ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitgliedern Rolf Hartmann und Peter
A.R.F. Minch fir ihre engagierte Arbeit in diesem Gremium. Mit ihren Anregungen und
Erwégungen haben sie wichtige Impulse fir die Gesellschaft gegeben.

Durch Beschlu3 im Parallelverfahren wurde Stefan H. Brendgen am 30.03.2007 zum weiteren
Vorstandsmitglied bestellt. Er wurde gleichzeitig zum Vorsitzenden des Vorstandes ernannt. In der
Sitzung vom 15.11.2007 ist beschlossen worden, die Amtszeit des Vorstandes Dr. Sven
Rothenberger zu verldangern. Er ist nunmehr bis 30.03.2010 als Mitglied des Vorstandes bestellt.

Im Zuge der Veranderungen der Gesellschaftermehrheiten hat Gunter Rothenberger am
30.03.2007 einvernehmlich seine Vorstandstatigkeit beendet. Der Aufsichtsrat dankt Glnter
Rothenberger fir seinen langen erfolgreichen Einsatz und seine grol3en Verdienste zum Wohle der
A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung. Er hat mit seiner Téatigkeit als Vorstand
die Gesellschaft wesentlich gepragt.

Allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern dankt der Aufsichtsrat flr die geleistete Arbeit und den
grol3en personlichen Einsatz im Geschéaftsjahr 2007, das durch hohe Belastungen gekennzeichnet
war. Die Neuausrichtung ware ohne den Einsatz und die Kompetenz dieser Mitarbeiter nicht in
gleichem Malf3e gelungen.

SchlieR3lich gilt der Dank unseren Aktionaren, die vertrauensvoll den Weg der Gesellschaft
begleitet haben.

Frankfurt am Main, den 28. April 2008

FuUr den Aufsichtsrat

Werner Uhde
- Vorsitzender -



A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung
(vormals: A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung vormals Seilwolff AG von 1890)

Frankfurt am Main

Konzernbilanz zum 31.12.2007

VERMOGENSWERTE

Langfristiges Vermogen

Immaterielle Vermdgenswerte

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien
Sachanlagen

Latente Steueranspriiche

Kurzfristige Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Vermdgenswerte

Zahlungsmittel

Zur VerauRerung gehaltene langfristige
Vermogensgegenstande

Summe Vermdgenswerte

EIGENKAPITAL UND SCHULDEN

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Zur Durchfiihrung der Sachkapitalerhdhung geleistete
Einlagen

Kapitalricklage
Gewinnricklage

Bilanzgewinn

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmen
entfallendes Eigenkapital

Minderheitsanteile
Gesamtsumme Eigenkapital

Schulden

Langfristige Schulden

Minderheitsanteile an Personengesellschaften
Verzinsliche Darlehen
Pensionsriickstellungen

Latente Steuerschulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Schulden
Verzinsliche Darlehen
Sonstige Rickstellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten

Summe Eigenkapital und Schulden

Konzern-
Anhang

o 0o o N

11

10

12

12

12
12
12

13
14
15

17

14
16

17

31.12.2007

0,51
86.456.800,00
61.756,52
171.200,00

86.689.757,03

9.765.145,65

242.890,46
10.008.036,11

4.000.000,00

14.008.036,11
100.697.793,14

41.200.000,00

1.048.395,08
986.210,68
17.651.472,57

60.886.078,33

394.470,56

Anlage 1

31.12.2006

0,51
105.666.777,87
120.824,18
617.730,00

106.405.332,56

659.238,69

131.089,24
790.327,93

0,00

790.327,93
107.195.660,49

35.347.000,00
5.853.000,00

1.228.051,24
986.210,68
17.273.110,69

60.687.372,61

657.421,04

61.280.548,89

1.250.932,25
14.882.245,04
143.906,00
137.680,00

117.000,00

16.531.763,29

16.392.358,36
390.155,30

6.102.967,30

22.885.480,96
100.697.793,14

61.344.793,65

1.235.526,28
33.174.862,45
943.707,00
165.350,00

124.285,85

35.643.731,58

6.131.267,68
379.444,30

3.696.423,28

10.207.135,26
107.195.660,49



A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung

Anlage 2

(vormals: A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung vormals Seilwolff AG von 1890)

Frankfurt am Main

Konzerngewinn- und Verlustrechnung 2007

Umsatzerlése

Sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwendungen

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte,

Sachanlagen und als Finanzinvestitionen
gehaltene Immobilien

Betriebliche Aufwendungen fir als Finanzinvestitionen

gehaltene Immobilien

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Operatives Ergebnis

Finanzertrage
Finanzierungsaufwendungen
Ergebnis vor Steuern
Steueraufwendungen

Konzernergebnis

Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens

Minderheitsanteile

Ergebnis je Aktie

Anzahl ausgegebene Stiickaktien
Ergebnis je Aktie - unverwassert (in €)
Ergebnis je Aktie - verwassert (in €)

Konzern-
Anhang

20
211

21.2

21.3

214
215

216
21.6

22

23

2007 2006
6.512.651,98 6.486.634,52
1.879.799,87 1.044.543,06

678.485,49 549.645,52

25.442,48 18.712,12
3.063.064,19 2.174.743,13
1.649.604,68 1.026.237,62
2.975.855,01 3.761.839,19

9.587,55 17.878,81
2.221.155,88 2.439.903,45

764.286,68 1.339.814,55

384.983,10 -288.803,00

379.303,58 1.628.617,55

377.756,41 1.626.077,80

1.547,17 2.539,75
19.741.379 16.954.236
0,02 0,10

0,02 0,08



A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung
(vormals: A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung vormals Seilwolff AG von 1890)

Frankfurt am Main

Konzerneigenkapitalspiegel zum 31.12.2007

Stand 31.12.2005

Umbuchung geleistete

Einlagen

Auszahlungen Ergebnisanteile
Minderheitsgesellschafter
Erwerb von Minderheitenanteilen
Zugange aus Einlagen
Konzernergebnis 2006

Stand 31.12.2006

Umbuchung geleistete

Einlagen

Auszahlungen Ergebnisanteile
Minderheitsgesellschafter
Erwerb von Minderheitenanteilen
Kosten Kapitalmassnahmen
Konzernergebnis 2007

Entnahmen aus der Kapitalriicklage

Stand 31.12.2007

Konzern-
Anhang

12

12

12

12

Anlage 3
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital Summe Mlnderhelts- .Summej
anteile Eigenkapital
gezeichnetes  Zur Durchfuhrung der Kapital- Gewinn- Bilanz-
Kapital Sachkapitalerh6hung rucklage rucklage gewinn
geleistete Einlagen
€ € € € € € € €
24.000.000,00 11.347.000,00 1.228.051,24 986.210,68 15.647.032,89 53.208.294,81 1.653.252,97 54.861.547,78
11.347.000,00 -11.347.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -5.532,86 -5.532,86
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -992.838,82 -992.838,82
0,00 5.853.000,00 0,00 0,00 0,00 5.853.000,00 0,00 5.853.000,00
0,00 0,00 0,00 0,00 1.626.077,80 1.626.077,80 2.539,75 1.628.617,55
35.347.000,00 5.853.000,00 1.228.051,24 986.210,68 17.273.110,69 60.687.372,61 657.421,04 61.344.793,65
5.853.000,00 -5.853.000,00 0,00 0,00
0,00 -1.428,59 -1.428,59
0,00 -263.069,06 -263.069,06
-179.050,69 -179.050,69 -179.050,69
377.756,41 377.756,41 1.547,17 379.303,58
-605,47 605,47 0,00 0,00
41.200.000,00 0,00 1.048.395,08 986.210,68 17.651.472,57 60.886.078,33 394.470,56 61.280.548,89



A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung Anlage 4
(vormals: A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung vormals Seilwolff AG von 1890)
Frankfurt am Main

Konzern-

Konzernkapitalflussrechnung Anhang 2007 2006
T€ T€

Konzernergebnis vor Steuern 764 1.340
Ab- und Zuschreibungen auf das Anlagevermdgen
und die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 21.1,21.3 -1.108 -467
Aufwand/Ertrag Zinsen 21.6 2.146 2.379
Nicht zahlungswirksamer Gewinn aus Abgéngen Anteile an
assoziierten Unternehmen 0 -154
Sonstiger nicht zahlungswirksamer Ertrag/Aufwand -687 204
Abgénge aus Entkonsolidierung 21 10.115 0
Zupahme/Abnahme der Fordgrungen aus Lieferungen und 9.135
Leistungen sowie anderer Aktiva 744
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva 2.211 910
Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit 4.366 4,956
Gezahlte Steuern 22 -64 3
Gezahlte Zinsen 21.6 -2.059 -2.377
Erhaltene Zinsen 21.6 7 18
Netto-Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 2.250 2.600
Investitionen in das Anlagevermdgen 5,6 -60 -1.501
Einzahlungen aus Anlagenabgéngen 6 500 1.350
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 440 -151
Erwerb von Minderheitenanteilen 3 -231 -1.154
Zu-/ Abnahme von sonstigen Finanzkrediten 35 0
Abnahme von Bankverbindlichkeiten (netto) -2.169 -1.312
Kosten Kapitalmassnahmen 12 -179 0
Auszahlung Ergebnisanteile Minderheitsgesellschafter -31 -35
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -2.575 -2.501
Zahlungswirksame Veranderungen aus Geschéftstatigkeit 115 -52
Abgange aus Entkonsolidierung -3 0
Zahlungsmittel 01.01. 131 183

Zahlungsmittel 31.12. 243 131



A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung (vormals A.A.A. Aktien-

gesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung vorm. Seilwolff von 1890)
Anlage 5

Konzernanhang 2007

1. Informationen zum Unternehmen

Der Konzernabschluss der A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung (die ,A.A.A.
AG") fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2007 wurde am 28. April 2008 durch Beschluss des
Vorstands zur Veroffentlichung freigegeben und wird dem Aufsichtsrat anschliel3end vorgelegt. Der
Aufsichtsrat hat die Aufgabe, den Konzernabschluss zu prifen und zu erklaren, ob er den Kon-
zernabschluss billigt.

Die A.A.A. AG ist eine in Deutschland gegriindete Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main
(Deutschland), Gutleutstraf3e 175, deren Aktien am amtlichen Markt (General Standard) 6ffentlich
gehandelt werden. Die A.A.A. AG ist beim Handelsregister des Amtgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 28852 eingetragen.

Die Hauptaktivitdten des Konzerns sind in Anhangangabe 4 beschrieben.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
2.1 Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundséatzlich unter Anwendung des Anschaffungs-
kostenprinzips. Hiervon ausgenommen sind u.a. die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien
und die derivativen Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden.

Der Konzernabschluss wird in Euro bzw. nach kaufmannischer Rundung in TEUR aufgestellt.
Hierbei handelt es sich auch um die funktionale Wahrung des Konzerns. Geschéftsvorfélle in
fremder Wahrung sind im Berichtsjahr nicht angefallen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, sind verschiedene Posten der Konzernbilanz und
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zusammengefasst und im Anhang entsprechend erlau-
tert.

Nach IAS 1 und der Rechnungslegungs-Iinterpretation Nr. 1 (RIC 1) des Deutschen Rechnungsle-
gungs Standards Committee e.V. wird beim Ausweis in der Bilanz zwischen lang- und kurzfristigen
Vermdgenswerten und Schulden unterschieden. Als kurzfristig werden Positionen angesehen,
wenn sie innerhalb eines Jahres fallig sind oder einem Geschéftszyklus zugeordnet werden koén-
nen. Pensionsrickstellungen und latente Steuern werden generell als langfristig ausgewiesen. Die
Kapitalflussrechnung wurde nach der indirekten Methode erstellt.

Der durch die A.A.A. AG gemal § 315 a HGB aufgestellte gesetzliche IFRS-Konzernabschluss hat
zusatzlich zu den von der EU Gbernommenen ,International Financial Reporting Standards” die in
§ 315 a HGB aufgefuihrten Vorschriften, insbesondere die dort normierten zusatzlichen Angabe-
pflichten, zu beachten. Die gemaR 8 315 a HGB zusatzlich zu beachtenden Angabepflichten sind
unter Anhangsangabe 30 aufgefihrt.
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A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung (vormals A.A.A. Aktien-

gesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung vorm. Seilwolff von 1890)
Anlage 5

Erklarung zur Ubereinstimmung mit IFRS

Der Konzernabschluss der AAA Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung (die ,AAA AG")
und ihrer Tochterunternehmen (der ,Konzern*) wurde in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union EU anzuwenden sind,
und den ergénzenden nach 8§ 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden Vorschriften, aufgestellt. Die
Gesellschaft hat alle am Abschlussstichtag verpflichtend anzuwendenden Standards des Internati-
onal Accounting Standards Board (IASB), London, angewendet. Die Bezeichnung IFRS umfasst
auch die noch gultigen International Accounting Standards (IAS). Alle fiir das Geschaftsjahr 2007
verbindlichen Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Comittee
(IFRIC) — vormals Standing Interpretations Committee (SIC) - wurden ebenfalls angewendet.

Konsolidierungskreis und Konsolidierungsgrundséatze

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der A.A.A. AG und ihrer Tochterunternehmen zum
31. Dezember eines jeden Geschéftsjahres. Die Abschlisse der Tochterunternehmen werden un-
ter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zum gleichen Bilanzstichtag
aufgestellt wie der Abschluss des Mutterunternehmens.

Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwendungen sowie Gewinne und Verluste
aus konzerninternen Transaktionen, die im Buchwert von Vermdgenswerten enthalten sind, wer-
den in voller H6he eliminiert.

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, tber deren Finanz- und Geschéaftspolitik der Konzern
die Kontrolle hat. In der Regel besteht Kontrollmdglichkeit bei einem Stimmrechtsanteil von mehr
als 50 %. Bei der Beurteilung, ob Kontrolle vorliegt, werden potenzielle Stimmrechte berlicksichtigt,
welche aktuell ausiibbar oder umwandelbar sind.

Tochtergesellschaften werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Kon-
zern die Beherrschung erlangt, voll konsolidiert. Die Einbeziehung in den Konzernabschluss endet,
sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht.

GemaR IFRS 3 entsprechen die Anschaffungskosten des Erwerbs dem Zeitwert der hingegebenen
Vermdgenswerte, ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und entstandenen bzw. ibernommenen
Schulden zum Transaktionszeitpunkt zuziglich der dem Erwerb direkt zurechenbaren Kosten. Im
Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermdgenswerte, Schulden
und Eventualverbindlichkeiten werden bei der Erstkonsolidierung mit ihrem Zeitwert im Transakti-
onszeitpunkt bewertet.

Ubersteigen die Anschaffungskosten der Anteile das zum Zeitwert bewertete erworbene anteilige
Nettovermégen, so wird ein Geschéfts- oder Firmenwert angesetzt.

Sind die Kosten des Erwerbs geringer als das zum Zeitwert bewertete erworbene anteilige Netto-
vermégen des Tochterunternehmens, wird nach nochmaliger Uberpriifung der Kaufpreiszuordnung
der Unterschiedsbetrag direkt ergebniswirksam erfasst.

Im Marz 2007 hat die A.A.A. AG die restlichen Minderheitsanteile an den Gesellschaften burgerli-

chen Rechts Frankfurt Gutleutstral3e, Heidelberger Str. 5-13, Berlin Potsdamer Str. 5, Hamburg
Virchowstr. 23 und Kelkheim Fischbach hinzuerworben. Die Vermdgensgegenstdnde und Schul-
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den dieser Gesellschaften sind damit im Wege der Anwachsung in das Vermdgen der A.A.A AG
Ubergegangen. Ein aus dem Erwerb resultierender Unterschiedsbetrag in Hohe von T€ 30 wurde
entsprechend der Bilanzierung im Vorjahr ertragswirksam gebucht.

Mit notariellen Kauf- und Abtretungsvertragen vom 14. Dezember 2007 hat die A.A.A. AG samtli-
che Anteile an den Immobiliengesellschaften Grundsticksverwaltung Gutleutstrale GmbH,
Grundstucksverwaltung Gutleutstrale 173 GmbH, GVM Grundstiicksverwaltung Melsunger Me-
tallwerk Melsmetall GmbH veréduRert. Das Gewinnbezugsrecht fiir 2007 steht den Kéufern zu. Die
Ubertragung der Anteile erfolgte mit wirtschaftlicher Wirkung zum 31. Dezember 2007, 24 Uhr. Die
Entkonsolidierung hat sich wie folgt ausgewirkt:

TEUR
Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen 38
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 15.900
Latente Steueranspriiche 1.001
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 29
Zahlungsmittel 3
Vermdgenswerte 16.971
Ruckstellungen 578
Latente Steuerschulden 903
Darlehensverbindlichkeiten 5.863
Ubrige Verbindlichkeiten 3.177
Schulden 10.521
Nettovermdégen 6.450
Verlust aus VerauRerung/Entkonsolidierung -242
Gesamtgegenleistung 6.208
Veraulerte Zahlungsmittel 3
Nettoabfluss an Zahlungsmitteln aus der Verauf3erung -3
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In den Konzernabschluss einbezogen sind folgende Unternehmen:
Name der Gesellschaft Sitz Nominal- Kapital- | Kapital-
kapital anteil anteil
T€ % T€
Mutterunternehmen:
A. A. A. Aktiengesellschaft
Allgemeine Anlageverwaltung Frankfurt/M. 41.200
Tochterunternehmen: (Vollkonsolidierung)
Grundstlicksverwaltung
Voltenseestral3e 2 GmbH Frankfurt/M. 2.812 100,00 2.812
GVS Grundstlicksverwaltung
Sossenheim GmbH Frankfurt/M. 2.556 100,00 2.556
Verwaltungsgesellschaft fur
Industriegrundstiicke mbH Frankfurt/M. 767 100,00 767
GVW Grundstucksverwaltung
Wachtersbacher StralRe 83 GmbH Frankfurt/M. 2.500 100,00 2.500
Grundstlcksverwaltung 1)
GutleutstralRe GmbH 3) Frankfurt/M. 4.602 100,00 4.602
Grundstlicksverwaltung 1)
GutleutstraBe 173 GmbH 3) Frankfurt/M. 1.636 100,00 1.636
Grundstiicksverwaltung
TriebstralRe 3 GmbH Frankfurt/M. 3.000 100,00 3.000
GVM Grundstlicksverwaltung 1)
Melsunger Metallwerk Melsmetall GmbH 3) Frankfurt/M. 3.068 100,00 3.068
Julius Kleemann Handel GmbH Minchen 51 100,00 51
Grundsticksverwaltung Chemnitz
Annaberger Strafl3e 231 GmbH Frankfurt/M. 50 94,00 47
Grundstlcksverwaltung Chemnitz
Jagdschankenstral’e 17 GmbH Frankfurt/M. 50 94,00 47
GbR Gutleutstralle 163 — 167
in Frankfurt am Main 4) Frankfurt/M. 10.083 99,25| 10.007
GbR Heidelberger StralRe 9 — 13
in Frankfurt am Main 4) Frankfurt/M. 5.482 99,25 5.441
GbR Sodener Stralle 47a
in Kelkheim-Fischbach 4) Frankfurt/M. 1.350 99,00 1.337
GbR Virchowstraf3e 17-19
in Hamburg 4) Frankfurt/M. 3.049 99,25 3.026
GbR Potsdamer Strafl3e 90 in Berlin 4) Frankfurt/M. 2.347 99,00 2.324
GbR Naxos-Union Grundstiicks- 2)
verwaltungsgesellschaft Frankfurt/M. 1.343 94,00 1.262

1) einschlie3lich Kapitalriicklage
2) davon 20 % Grundstuicksverwaltung Triebstrale 3 GmbH
3) zum 31.12.2007 verauBert und entkonsolidiert

4) Zukauf der restlichen Anteile zum 31.03.20007 danach in AAA AG
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Minderheitsanteile werden gesondert vom Eigenkapital des Mutterunternehmens in der Gewinn-
und Verlustrechnung und innerhalb des Eigenkapitals in der Konzernbilanz ausgewiesen. Minder-
heitsanteile flr Personengesellschaften werden entsprechend IAS 32.18b hingegen als Fremdka-
pital ausgewiesen, weil dem Gesellschafter einer Personengesellschaft gem. § 723 BGB ein or-
dentliches Kiindigungsrecht zusteht.

2.2 Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundsatzlich den im Vor-
jahr angewandten Methoden.

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat neue Standards verabschiedet bzw.
Anderungen bei bestehenden Standards vorgenommen, die seit dem 01.01.2007 verpflichtend
anzuwenden sind. Daneben hat das International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) neue Interpretationen (IFRIC) verabschiedet, die ebenfalls seit dem 01.01.2007 verpflich-
tend anzuwenden sind. Standards und Interpretationen sind in einem IFRS-Abschluss nach § 315a
HGB erst anzuwenden, nachdem sie von der EU tibernommen wurden.

Die erstmals fiir das Geschaftsjahr 2007 anzuwendenden neuen und Uberarbeiteten IFRS Stan-
dards und Interpretationen betreffen:

e IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben

e Anderungen zu IAS 1: Darstellung des Abschlusses

e |FRIC 7 Anwendung des Anpassungsansatzes unter IAS 29 — Rechnungslegung in Hochinflati-
onslander

e |IFRIC 8 Anwendungsbereich von IFRS 2

e IFRIC 9 Neubeurteilung eingebetteter Derivate

¢ |FRIC 10 Zwischenberichterstattung und Wertminderung

Am 18. August 2005 hat das International Accounting Standards Board (IASB) den Standard IFRS
7 , Financial Instruments: Disclosures® veréffentlicht. Die Ubernahme durch die EU erfolgte am
11.1.2006. Dieser ersetzt den bestehenden IAS 30 und Gbernimmt aus dem IAS 32 samtliche Vor-
schriften hinsichtlich Anhangsangaben. Ferner wurden in diesem Zusammenhang noch Anderun-
gen bzw. Ergénzungen in IAS 1 hinsichtlich der Angabepflichten zum Kapital (,capital disclosures")
vorgenommen. Der Standard fuhrt zu einer grundlegenden Umstrukturierung der Offenlegungs-
pflichten fir Finanzinstrumente. Im Wesentlichen werden Angaben zu den Zielen, Methoden, Risi-
ken, Sicherheiten und Prozessen des Managements gefordert. Die Offenlegungspflichten nach
IFRS 7 sowie die geanderten Angabepflichten zum Kapitel nach IAS 1 wurden erstmals fur das
Berichtsjahr angewendet. Fir die Gesellschaft haben die Neuregelungen des IFRS 7 keine Bewer-
tungsénderungen zur Folge, jedoch resultieren hieraus detaillierte Anhangsangaben und ausfihrli-
che Darstellungen.

IFRIC 7 Anwendung des Anpassungsansatzes unter IAS 29 , Rechnungslegung in Hochinflations-
landern®, IFRIC 8 Anwendungsbereich von IFRS 2 haben keine Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Der IASB und das IFRIC haben weitere Standards und Interpretationen verabschiedet, die fur das

Geschaftsjahr 2007 noch nicht verpflichtend anzuwenden sind. Die Anwendung dieser IFRS setzt
die zum Teil noch ausstehende Anerkennung durch die EU voraus.
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e |FRIC 11 IFRS 2 — Geschafte mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunternehmen (fur
Geschaftsjahre ab 1.3.2007)

o IFRS 8 Geschéaftssegmente (fir Geschéaftsjahre ab 1.1.2009)

IAS 1 (revised 2007) Darstellung des Abschlusses — Eine Uberarbeitete Darstellung (fiir Ge-

schéftsjahre ab 1.1.2009)

Anderungen zu IAS 23 Fremdkapitalkosten (fiir Geschaftsjahre ab 1.1.2009)

IFRIC 12 Service Concession Arrangements (fir Geschéaftsjahre ab 1.1.2008)

IFRIC 13 Customer Loyalty Programmes (fir Geschaftsjahre ab 1.1.2008)

IFRIC 14 IAS 19 — The Limit of a Defined Benefit Asset, Minimum Funding Requirements and

their Interaction (fir Geschéftsjahre ab 1.1.2008)

e [IFRS 3 (revised 2008) Business Combinations

e |AS 27 (revised 2008) Consolidated and Separate Financial Statements

Auf Basis der bisherigen Tatigkeit ist davon auszugehen, dass die erstmalige Anwendung dieser
Vorschriften voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der
A.A.A. AG haben wird.

2.3 Anpassungen von Vorjahresbetragen

Wertdnderungen von als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien wurden bisher nur dann
durchgefihrt, wenn es sich um eine wesentliche Wertanderung gehandelt hat. Im Geschaftsjahr
2007 wird erstmals von dieser Bilanzierungsmethode abgewichen und Wertanderungen werden
unabhangig von Wesentlichkeitsiiberlegungen durchgefiihrt. Zur Sicherstellung einer periodenge-
rechten Ergebnisdarstellung haben wir deshalb im Vorjahr aus Wesentlichkeitstiberlegungen nicht
bertcksichtigte Wertdnderungen der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien in Héhe von
insgesamt T€ 498 auf Konzernebene retrospektiv erfasst. Auswirkungen auf die latenten Steuern
haben sich hieraus nicht ergeben. Die entsprechenden Vorjahrespositionen werden angepasst.
Die Auswirkungen im Einzelnen zeigt die folgende Ubersicht:

Posten: Ausweis Vor- Angepasster Differenz
jahr Vorjahreswert
T€ T€ T€
Als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 106.165 105.667 -498
Ertrag aus der Verdnderung der beizulegenden
Zeitwerte 984 486 -498
Finanzierungsaufwendungen 2.420 2.440 20
Ergebnis vor Steuern 1.858 1.340 -518
Konzernergebnis 2.147 1.629 -518
Minderheitenanteile 6 3 3
Ergebnis je Aktie (unverwassert) 0,13 0,10 -0,03
Ergebnis je Aktie (verwassert) 0,11 0,08 -0,03

2.4 Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses unter Beachtung der IFRS erfordert bei verschiedenen
Paositionen, dass Annahmen getroffen, Ermessen ausgeibt und Schatzungen vorgenommen wer-
den, die sich auf H6he und Ausweis der bilanzierten Vermégenswerte und Schulden, der Ertrage
und Aufwendungen sowie der Eventualforderungen und —verbindlichkeiten auswirken kdnnen. Die
tatsachlichen Betrage kdnnen daher von den getroffenen Annahmen und Schatzungen abweichen.
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Schéatzungen und Annahmen sind insbesondere erforderlich bei:

* der Beurteilung der Notwendigkeit sowie der Hohe aulRerplanmalliger Abschreibungen oder
Wertberichtigungen auf Sachanlagen und finanzielle Vermdgenswerte,

* der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immao-
bilien und finanziellen Vermégenswerten bzw. Verbindlichkeiten,

* Diskontierungszins und tbrige Bewertungsparameter bei den Pensionsrickstellungen,

* dem Ansatz und der Bemessung der Ruckstellungen ,

e sowie bei der Aktivierung bzw. Nichtaktivierung von Fremdkapitalzinsen,

* der Ermittlung der Realisierbarkeit aktiver latenter Steuern.

Samtliche Schatzungen und Annahmen basieren auf den Verhéltnissen und Beurteilungen am
Bilanzstichtag. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses ist nicht von einer wesent-
lichen Anderung der zugrunde gelegten Schatzungen und Annahmen auszugehen.

Fur als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien wurden zum Stichtag 15. Oktober 2007 neue
Bewertungsgutachten von externen Sachverstandigen nach dem Ertragswertverfahren (Verkehrs-
werte gemall § 194 BauGB) erstellt. Die Werte wurden soweit erforderlich auf den Stichtag
31.12.2007 fortgeschrieben. Bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte wurden ausgehend
von der nachhaltig erzielbaren Miete in der Regel folgende Schéatzungen verwendet: Bodenricht-
werte gemaf Gutachterausschuss der jeweiligen Kommune, Verwaltungskosten zwischen 2 % und
3 % des Rohertrages, nicht umlegbare Betriebskosten zwischen 0 % und 1 % des Rohertrages,
Mietausfallrisiko zwischen 3 % und 4 % des Rohertrages, durchschnittliche Instandhaltungskosten
zwischen EUR 3,50/gm und EUR 10,00/gm, Liegenschaftszinsen zwischen 5,5 % und 7 %, wirt-
schaftliche Restnutzungsdauer der Immobilie, Vollvermietung innerhalb von 2 Jahren.

Auf eine Sensitivitatsanalyse wurde verzichtet, da bei der Anwendung des Ertragswertverfahrens
sich die nachhaltig erzielbaren Mieten und die zugrunde gelegten Liegenschaftszinsen nicht signi-
fikant verandern.

Schatzungen enthalten Annahmen ber die Zukunft, die nicht immer in dem erwarteten Ausmal3
eintreten. Schatzunsicherheiten, die zu einem bedeutenden Risiko einer wesentlichen Anpassung
von Buchwerten innerhalb des Geschéftsjahres 2008 fiihren wirden, bestanden zum 31. Dezem-
ber 2007 nicht.

Darlber hinaus wurden Ermessensentscheidungen bei folgenden Sachverhalten ausgeibt:
* Bei der Bewertung der Pensionsriickstellungen bestehen unterschiedliche Méglichkeiten
der Erfassung versicherungsmathematischer Gewinne und Verluste.
* Bei Immobilien ist zu bestimmen, ob sie in ihrem gegenwartigen Zustand verauf3ert werden
kénnen und ihre VeraulRerung sehr wahrscheinlich ist. Ist das der Fall, sind die Immobilien
als ,Zur Veraul3erung bestimmte Vermodgenswerte* auszuweisen.

2.5 Zusammenfassungen wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen

Die immateriellen Vermégenswerte umfassen Lizenzen und Nutzungsrechte (Software). Diese
werden zu ihren fortgefuhrten Anschaffungskosten erfasst, soweit abnutzbar werden sie linear U-
ber eine geschéatzte Nutzungsdauer von 3 - 5 Jahren abgeschrieben. Immaterielle Vermdgenswer-
te mit einer unbestimmbaren Nutzungsdauer sind nicht vorhanden.

Sachanlagen sind zu fortgefuihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt.

Die Anschaffungskosten beinhalten alle Ausgaben, die direkt dem Erwerb zurechenbar sind.

Seite 7 von 43



A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung (vormals A.A.A. Aktien-

gesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung vorm. Seilwolff von 1890)
Anlage 5

Bei den abnutzbaren Vermdgenswerten des Sachanlagevermdgens erfolgt die Abschreibung linear
unter Annahme der folgenden geschatzten Nutzungsdauern:

Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 bis 13 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 3 bis 10 Jahre

Die Restbuchwerte und wirtschaftlichen Nutzungsdauern werden zu jedem Bilanzstichtag Gberpraft
und gegebenenfalls angepasst.

Gewinne und Verluste aus den Abgangen von Immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen
werden als Unterschiedsbetrag zwischen den Verauf3erungserlésen und dem Buchwert ggf. ab-
zuglich direkt zurechenbarer VeraufRerungskosten ermittelt und erfolgswirksam erfasst.

Wertminderung von Sachanlagen und Immateriellen Vermdégenswerten

Vermogenswerte, die einer planméRigen Abschreibung unterliegen, werden auf Wertminderungs-
bedarf geprift, wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der Umstinde anzeigen, dass
der Buchwert nicht mehr erzielbar erscheint. Zu diesem Zweck werden Grundstiick und Geb&ude
zusammengefasst als zahlungsmittelgenerierende Einheit betrachtet. Ein Wertminderungsverlust
wird in der Hohe des den erzielbaren Betrag Ubersteigenden Buchwertes erfasst. Der erzielbare
Betrag ist der hohere Betrag aus dem Zeitwert des Vermdgenswerts abziglich VerdufRerungskos-
ten und dem Nutzungswert.

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Immobilien werden dem Bestand der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien zugeordnet,
wenn sie zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zwecke der Wertsteigerung gehalten
werden und der Anteil der Selbstnutzung 10 % bezogen auf die Mietflache nicht Ubersteigt. An-
dernfalls wird die Immobilie den Sachanlagen zugeordnet.

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien werden bei der erstmaligen Bewertung zu Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten einschlie3lich der dem Erwerb direkt zurechenbarer Nebenkosten
bewertet. Im Rahmen der Folgebewertung werden die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobi-
lien zu ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Der beizulegende Zeitwert spiegelt die Marktbe-
dingungen am Bilanzstichtag wider. Wegen der besseren Vergleichbarkeit hat sich die A.A.A. AG
fur dieses Modell entschieden. Hierzu wurden fir alle Grundstiicke Gutachten von externen Sach-
verstandigen nach anerkannten Richtlinien erstellt. Die Berechnungen sind Ertragswertrechnun-
gen, die auf Basis aktueller Mietlisten unter Zugrundelegung von Annahmen Uber Marktentwick-
lungen und Zinssétze erstellt wurden. Veranderungen der Werte zwischen den Bilanzstichtagen
werden erfolgswirksam in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw. den sonstigen betriebli-
chen Ertrégen erfasst. Als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien werden ausgebucht, wenn
sie abgehen oder wenn sie dauerhaft nicht mehr genutzt werden und kein kunftiger wirtschaftlicher
Nutzen mehr erwartet wird. Gewinne und Verluste aus der Stillegung oder dem Abgang von als
Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien werden erfolgswirksam im Jahr der Stilllegung oder
Veraul3erung in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Finanzielle Vermdgenswerte

Die bilanzierten finanziellen Vermégenswerte werden grundsatzlich in die folgenden Kategorien
unterteilt:

- "Kredite und Forderungen”

- Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermodgenswerte
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Bei den "Kredite und Forderungen" (Forderungen, aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Forderungen) handelt es sich um nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder be-
stimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Sie werden anfanglich zum
beizulegenden Zeitwert, welcher in der Regel den Anschaffungskosten entspricht, unter Berick-
sichtigung von Transaktionskosten und an den Folgestichtagen zu fortgefihrten Anschaffungskos-
ten angesetzt.

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob eine Wertminderung eines finanziellen Vermé-
genswerts oder einer Gruppe von finanziellen Vermégenswerten vorliegt. Liegen objektive sub-
stantielle Hinweise vor, dass der Konzern nicht in der Lage sein wird, die Forderungen einzuzie-
hen, werden diese mit dem niedrigeren realisierbaren Betrag angesetzt. Neben den erforderlichen
Einzelwertberichtigungen werden bei erkennbaren Risiken aus dem allgemeinen Kreditrisiko pau-
schalierte Einzelwertberichtigungen gebildet.

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird angenommen, dass der Nominalbetrag
abzlglich Wertberichtigungen dem beizulegenden Zeitwert entspricht. Forderungen werden aus-
gebucht, sobald sie uneinbringlich sind.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden und kann
diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufgetretenen Sach-
verhalt zurtickgefihrt werden, wird die friiher erfasste Wertberichtigung riickgdngig gemacht. Eine
anschlieRende Wertaufholung wird ergebniswirksam erfasst, soweit der Buchwert des Vermo-
genswerts zum Zeitpunkt der Wertaufholung nicht die fortgefiihrten Anschaffungskosten Ubersteigt.

Kassenbestande und Bankguthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert ausgewiesen, der
aufgrund der Kurzfristigkeit dem beizulegenden Zeitwert entspricht.

Derivative Finanzinstrumente werden zum beizulegenden Zeitwert (Marktwert) angesetzt. Der
Marktwert von Zinsswaps und Zinscaps bestimmt sich durch Abzinsung der erwarteten kinftigen
Zahlungsstréme Uber die Restlaufzeit des Kontrakts auf Basis aktueller Marktzinsen oder Zins-
strukturkurven. Anderungen des beizulegenden Zeitwertes dieser Derivate werden direkt in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Voraussetzungen fir die Bilanzierung von Sicherungs-
beziehungen liegen nicht vor.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Verzinsliche Darlehensverbindlichkeiten, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und Ubrige Verbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeit-
wert der erhaltenen Gegenleistung abztglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen Transakti-
onskosten bewertet. Nach der erstmaligen Erfassung werden die verzinslichen Darlehen anschlie-
Rend unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
Differenzen bei den Verbindlichkeiten zwischen dem Auszahlungsbetrag (nach Abzug der Trans-
aktionskosten) und dem Ruickzahlungsbetrag werden Uber die Laufzeit des Darlehensvertrages
grundsétzlich unter Anwendung der Effektivzinsmethode (Verwendung des urspringlichen Effek-
tivzinssatzes) verteilt und in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Gewinne und Verluste werden ebenfalls im Periodenergebnis erfasst, wenn die Schulden ausge-
bucht werden sowie im Rahmen von Amortisationen.

Bei Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie ubrigen Verbindlichkeiten wird ange-

nommen, dass der Nominalbetrag abzlglich Wertberichtigungen dem beizulegenden Zeitwert ent-
spricht
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Verbindlichkeiten werden als langfristig klassifiziert, sofern der Vertrag eine Tilgung nach 12 Mona-
ten vorsieht.

Zu passivierende Derivate werden zum beizulegenden Zeitwert (Marktwert) angesetzt. Anderun-
gen des beizulegenden Zeitwertes dieser Derivate werden direkt in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst.

Zur VeraufRerung gehaltene langfristige Vermodgenswerte

Langfristige Vermdgenswerte, die im Wege eines Grundstickskaufvertrages im gegenwartigen
Zustand verkauft werden sollen, werden entsprechend IFRS 5 gesondert ausgewiesen, sofern ein
Verkauf in den nachsten 12 Monaten héchstwahrscheinlich ist.

Die Bewertung der zur Einzelverduf3erung bestimmten Vermdgenswerte erfolgt unmittelbar vor der
Umklassifizierung nach den bisher einschlagigen Vorschriften. Im Anschluss werden — mit Aus-
nahme der nach dem Modell des beizulegenden Zeitwertes bewerteten als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien - die so ermittelten Buchwerte den Nettozeitwerten (beizulegendem Zeit-
wert abziiglich VerduRerungskosten) des Vermdgenswertes bzw. der VerduRRerungsgruppe ge-
genubergestellt. Der Ansatz erfolgt zu dem jeweils niedrigeren Wert aus Buchwert und Nettozeit-
wert. Bei der Folgebewertung einzelner zur Veraufierung gehaltener langfristiger Vermégenswerte
werden nur noch Anderungen des Nettozeitwerts ggf. berticksichtigt.

Pensionsrickstellungen

Die Bewertung der Pensionsrickstellungen erfolgt nach dem in IAS 19 vorgeschriebenen versiche-
rungsmathematischen Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode) fir leis-
tungsorientierte Altersversorgungsplane durch einen externen Versicherungsmathematiker.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Grundlage der Pensionsverpflichtungen bilden zwei Einzelzusagen fiur laufende Leistungen. Des
Weiteren bestehen Unterstitzungszusagen gegenuber friiheren Mitarbeitern der Seilwolff AG. Da
der Unterstitzungsverein der Seilwolff AG e.V. aufgeldst wurde, hat das Tragerunternehmen die
Verpflichtungen fur die gegebenen Versorgungszusagen tbernommen.

Sonstige Rickstellungen

Ruckstellungen fir Rechtsstreitigkeiten und Ubrige Verpflichtungen werden gebildet, wenn der
Konzern gegenwartig eine rechtliche oder faktische AulRenverpflichtung hat und es wahrscheinlich
ist, dass die Begleichung der Verpflichtung zu einem Nutzenabfluss fuhren wird und die Hohe der
Ruckstellung verlasslich bestimmbar ist.

Die Bewertung der sonstigen Ruckstellungen erfolgt nach IAS 37 und IAS 19 mit der bestmog-
lichen Schatzung des Verpflichtungsumfangs. Riickstellungen mit einer Laufzeit von mehr als ei-
nem Jahr werden abgezinst.

Eventualschulden werden im Konzernabschluss nicht bilanziert; sie werden jedoch im Konzernan-
hang angegeben, sofern der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen moglich ist. E-
ventualforderungen werden ebenfalls nicht im Konzernabschluss bilanziert; sie werden jedoch im
Konzernanhang angegeben, wenn der Zufluss wirtschaftlichen Nutzens maéglich ist.
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Leasingverhaltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhéltnis ist oder enthalt, wird auf Basis des
wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung getroffen und erfordert eine Einschéatzung, ob die Erfll-
lung der vertraglichen Vereinbarung von der Nutzung eines bestimmten Vermdgenswerts oder
bestimmter Vermdgenswerte abhangig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des
Vermogenswerts einrdumt.

Konzern als Leasinggeber

Leasingverhaltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und
Chancen beim Konzern verbleiben, werden als Operating-Leasingverhaltnis klassifiziert. Die abge-
schlossenen Mietvertrage werden nach IFRS 17 als Operating-Leasingverhéltnisse eingestuft.
Entsprechend ist der Konzern Leasinggeber in einer Vielzahl von Operating-Leasingverhdltnissen
(Mietverhaltnissen) seiner als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien, aus denen er den Uber-
wiegenden Teil seiner Einnahmen und Ertrage erzielt. Einige Vertrdge mit fester Laufzeit sehen
Verlangerungsoptionen des Mieters vor. Kaufoptionen der Mieter bestehen in einem Fall.

Ertragsrealisierung

Ertrdge werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Konzern
zuflieBen wird und die Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Ertréage sind zum bei-
zulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung zu bemessen. Skonti, Rabatte sowie Umsatz-
steuer oder andere Abgaben bleiben unberiicksichtigt. Dartiber hinaus setzt die Ertragsrealisierung
die Erfullung nachfolgend aufgelisteter Ansatzkriterien voraus.

Die Umsatzerldse umfassen
¢ Nettomieten,
¢ Mietnebenkosten,
* Dienstleistungen.

Ertragsrealisierungen bei Veraul3erungsgeschéaften (z. B. bei als Finanzanlagen gehaltenen Immo-
bilien) werden vorgenommen, wenn
» alle wesentlichen wirtschaftlichen Chancen und Risiken im Zusammenhang mit dem Eigen-
tum auf den Erwerber tUbertragen wurden,
* der Veraul3erer keine Verfiigungsrechte oder wirksame Verfigungsmacht tber den Ver-
kaufsgegenstand zuriickbehélt und
e die Hohe der Erlése sowie die im Zusammenhang mit dem Verkauf tatséchlich angefalle-
nen oder noch anfallende Kosten verlasslich bestimmt werden kdnnen, hinreichend wahr-
scheinlich ist, dass dem Unternehmen der wirtschaftliche Nutzen aus dem Verkauf zuflie-
Ren wird.

Zinsertrage und -aufwendungen werden periodengerecht unter Berlicksichtigung der Anlage- bzw.
erhaltenen Darlehensbetrédge und der aufgrund vertraglicher Vereinbarung anzuwendenden Zins-
séatze abgegrenzt.

Erlése aus Dienstleistungen (u.a. Weiterverrechnung von Betriebskosten) werden entsprechend
dem Leistungsfortschritt realisiert, wobei dieser nach der ,cost-to-cost“-Methode ermittelt wird.

Steuern

Tatséchliche Steuererstattungsanspriche und Steuerschulden

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriche und Steuerschulden fur die laufenden und die friihe-
ren Perioden werden mit dem Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuer-
behdrde bzw. eine Zahlung an die Steuerbehodrde erwartet wird. Der Berechnung des Betrags
werden die Steuersétze und Steuergesetze zu Grunde gelegt, die am Bilanzstichtag gelten.
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Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der bilanzorientierten Verbindlichkeitsme-
thode. Latente Steueranspriiche und -schulden werden fir temporare Differenzen zwischen der
Steuerbasis der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten und ihren Buchwerten im IFRS- Abschluss
angesetzt.

Latente Steueranspriche fur temporare Differenzen und auch flr steuerliche Verlustvortrage wer-
den in der H6he angesetzt, mit der es wahrscheinlich ist, dass die temporére Differenz bzw. die
noch nicht genutzten steuerlichen Verluste gegen ein kiinftiges positives steuerliches Einkommen
verwendet werden kdnnen.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden unter Anwendung der Steuersatze und der Ge-
setze, die am Bilanzstichtag bereits gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind
und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung des latenten Steueranspruchs bzw. der Beglei-
chung der latenten Steuerschuld erwartet wird, bewertet. Fur alle Konzerngesellschaften sind die
latenten Steuern nur mit dem einheitlichen Korperschaftsteuersatz und dem Solidaritatszuschlag
berechnet. Die Gesellschaften machen von der erweiterten Kiirzung flr Grundstiicksunternehmen
Gebrauch, so dass keine Gewerbesteuer anfallt.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag Uberprift und in dem
Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuern-
des Ergebnis zur Verfliigung stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest teilwei-
se verwendet werden kann. Nicht angesetzte latente Steueranspriiche werden an jedem Bilanz-
stichtag Uberprift und in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein
kunftiges zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung des latenten Steueranspruches erméglicht.

Latente Steueranspriche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet, wenn der
Konzern einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsan-
spriche gegen tatsdchliche Steuerschulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen
Steuersubjektes beziehen, die von derselben Steuerbehérde erhoben werden.

Fur die Berechnung der latenten Steuern wurde bislang ein Steuersatz von durchschnittlich
26,38 % angewandt, der dem einheitlichen Kérperschaftsteuersatz von 25 % zuziglich Solidari-
tatszuschlag entsprach. Fir die Ermittlung der latenten Steuern ab 2008 wird nach dem Unter-
nehmenssteuerreformgesetz ein Steuersatz von 15,83 % verwendet. Die Auswirkungen aus der
Steuersatzanderung sind in der steuerlichen Uberleitungsrechnung dargestelit.

Fremdkapitalzinsen

Die Erfassung der Fremdkapitalzinsen erfolgte nach der derzeitig noch zulassigen Benchmark-
Methode. Nach dieser wurden die Fremdkapitalzinsen in vollem Umfang in der Periode als Auf-
wand erfasst, in der sie angefallen sind.

Ab dem Geschaftsjahr 2009 werden die Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, Bau oder der

Herstellung von qualifizierten Vermdgenswerten zugeordnet werden kénnen, als Teil der Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten dieses Vermdgenswertes aktiviert.
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3. Unternehmenszusammenschlisse und Erwerb von Minderheits-
anteilen

Bei fiinf GbR Gesellschaften (Gutleutstral3e und Heidelberger Straf3e in Frankfurt/Main, Potsdamer
Str. in Berlin, Sodener StraRe in Kelkheim sowie Hamburg Virchowstral3e) wurden die restlichen
Minderheitsanteile von jeweils 0,75% bzw. 1 % flr insgesamt T€ 231 hinzuerworben. Die aus der
Konsolidierung resultierenden Unterschiedsbetrage von T€ 30 wurden entsprechend dem Vorjahr
als Ertrag verbucht.

4. Segmentberichterstattung

Der Konzern hat wie im Vorjahr nur den Geschéaftsbereich Portfoliomanagement. Insofern entfallt
eine Aufgliederung in einzelne Geschéftsbereiche. Der Konzern vermietet Immobilien in Deutsch-
land, dabei im Wesentlichen im Raum Frankfurt am Main. Eine Aufgliederung nach den Standorten
der einzelnen Liegenschaften ware nicht aussagefahig.

Als Zusatzinformation geben wir nachstehend die vermietete Flachen und Umsatzerlose, aufgeteilt
nach der Nutzung der Immobilien:

2006 Industrieflachen Biro- und Wohnraum
Serviceflachen

Mietflachen (gm) 46.745 29.971 4.626

Umsatzerlése (T€) 2.207 3.989 291

2007 Industrieflachen Blro- und Wohnraum
Serviceflachen

Mietflachen (gm) 46.214 24.686 3.187

Umsatzerlése (T€) 2.304 3.763 401

Fur die Zuordnung zu den einzelnen Objekten verweisen wir auf die unter 6. enthaltene Ubersicht.
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Erlauterungen zur Konzernbilanz
5. Sachanlagevermdgen
Anschaffungskosten 2007 2006
Stand 01.01. 650.630,03 589.114,25
Zugange 3.951,82 61.515,78
Abgéange -254.729,90 0,00
Umbuchungen 0,00 0,00
Stand 31.12. 399.851,95 650.630,03
Abschreibungen
Stand 01.01. 529.805,85 511.093,73
Zugange 25.442,48 18.712,12
Abgénge -217.152,90 0,00
Stand 31.12. 338.095,43 529.805,85
Buchwerte 31.12. 61.756,52 120.824,18
6. Als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien
2007 2006
Stand 01.01. 105.666.777,87 103.741.427,18
Zugang aus Erstkonsolidierung 0,00 0,00
Zugang Gutleutstral3e 173 0,00 1.302.427,38
Zugange (nachtragliche Anschaffungs- und
Herstellungskosten) 56.389,77 137.350,69
Abgange -16.400.000,00 0,00
Umgliederung -4.000.000,00 0,00
Nettogewinne/-verluste aus der Anpassung
auf den beizulegenden Zeitwert 1.133.632,36 485.572,62

Stand 31.12.

86.456.800,00

105.666.777,87

Die ermittelten beizulegenden Zeitwerte der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien basie-
ren auf Bewertungen von unabhangigen Sachverstandigen in Ubereinstimmung mit internationalen
Bewertungsstandards auf Grundlage von Vergleichspreisen oder abgezinsten kinftigen Einnah-
metiiberschiissen. Die Wertveranderungen, die sich aus der jahrlichen Uberpriifung der Bewertun-

gen ergeben, wurden erfolgswirksam verbucht.

Die Abgange des Geschéftsjahres entfallen mit T€ 500 auf die im Geschéftsjahr veraufRerten un-
bebauten Grundstiicke in Kelkheim Fischbach der Restbetrag entféllt auf die drei zum Bilanzstich-
tag entkonsolidierten Gesellschaften. Die Umgliederung betrifft das Grundstiick in Minchen, das
nach Abschluss des Notariellen Vertrages unter den zur VeraufRerung bestimmten Vermégensge-
genstanden ausgewiesen wird. Die Ubergabe von Nutzen und Lasten erfolgt in 2008.
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Die folgende Ubersicht zeigt die
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im Konzern ausgewiesenen als Finanzinvestitionen gehaltenen

Immobilien:
Grund- Vermietbare Flachen
Belegenheitsort Bestand | sticks- | gyo ) | Fabriki | Freifiachens Reserve-/ Ent:
seit flache Service Lager Parkplatze | Wohnungen wicklungs
gesamt 9 P 9 flachen
am am am am am aqm

Gutenbergstr. 26-30
Reinbek 1989 14.309 1.494 3.998 8.040 - 1.000
Voltenseestr. 2
Frankfurt/Main 1988 5.838 4.106 623 1.538 - 1.000
Sossenheim
Frankfurt/ Main 1988/92/96 3.406 - 3.406
Wachtersbacher Str. 83
Frankfurt/Main 1991 8.760 5.779 290 3.509 - 3.797
Gutleutstr. 163 - 167
Frankfurt/Main 1988 1.038 3.225 113 350 - -
Heidelberger Str. 9 - 13 1988 2.036 2.040 2.393 1.716 -
Frankfurt/ Main 1989 277 582 -
Virchowstr. 17-19
Hamburg 1988 2.313 4,156 534 600 1.000
Potsdamer Str. 90 Berlin 1988 1.273 712 316 312 1.131 -
Orber Strale
Frankfurt/ Main 1994 | 60.382 864 14.500 7.300 - 38.582
Annaberger StralBe 231
Chemnitz 2005 | 35.527 10.375 3.339 1.000 - 10.200
Jagdschénkenstr. 17
Chemnitz 2005| 51.054 2.874 16.681 5.604 - 15.900
Gesamt 186.213 35.625 42.787 28.253 3.429 74.885
Vorjahr 224.068 40.298 45.974 37.327 4.919 97.050

Die Leerstandsquote der als Finanzinvestitionen gehaltenen
Geschaftsjahr zwischen 0 % und 73 %.

Immobilien lag im zurtickliegenden
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7. Immaterielle Vermdgenswerte

Anschaffungskosten 2007 2006

Stand 01.01. 5.222,28 5.222,28
Zugange aus Erstkonsolidierung 0,00 0,00
Zugénge 0,00 0,00
Abgange 0,00 0,00
Stand 3