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a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung
Frankfurt am Main

Konzernbilanz zum 31.12.2008

Konzern-
VERMOGENSWERTE Anhang
Langfristiges Vermogen
Immaterielle Vermégenswerte 6
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 5
Sachanlagen 4
Latente Steueranspriiche 7
Kurzfristige Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und 8
sonstige Vermdgenswerte
Zahlungsmittel 10
Zur VerauRerung gehaltene langfristige 9
Vermogenswerte
Summe Vermdgenswerte
EIGENKAPITAL UND SCHULDEN
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 11
Kapitalriicklage 11
Gewinnriicklage 11
Bilanzgewinn 11
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmen
entfallendes Eigenkapital
Minderheitsanteile
Gesamtsumme Eigenkapital
Schulden
Langfristige Schulden
Minderheitsanteile an Personengesellschaften 12
Finanzielle Schulden 13
Pensionsriickstellungen 14
Latente Steuerschulden 7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und 16
sonstige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Schulden
Finanzielle Schulden 13
Steuerriickstellungen und sonstige Riickstellungen 15
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und 16

sonstige Verbindlichkeiten

Summe Eigenkapital und Schulden

31.12.2008

0,51
52.030.900,00
29.416,52
152.700,00

52.213.017,03

410.011,83

689.033,64
1.099.045,47

14.906.000,00

16.005.045,47
68.218.062,50

41.200.000,00
1.006.037,49
986.210,68
-1.757.854,34

41.434.393,83

133.470,56

31.12.2007

0,51
86.456.800,00
61.756,52
171.200,00

86.689.757,03

9.765.145,65

242.890,46
10.008.036,11

4.000.000,00

14.008.036,11
100.697.793,14

41.200.000,00
1.048.395,08
986.210,68
17.651.472,57

60.886.078,33

394.470,56

41.567.864,39

1.225.266,95
21.603.250,30
122.454,00
39.639,00

0,00

22.990.610,25

1.985.405,15
407.723,20

1.266.459,51

3.659.587,86
68.218.062,50

0,00

61.280.548,89

1.250.932,25
14.882.245,04
143.906,00
137.680,00

117.000,00

16.531.763,29

16.392.358,36
390.155,30

6.102.967,30

22.885.480,96
100.697.793,14

0,00






a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

Frankfurt am Main

Konzerngewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2008

Umsatzerlése

Sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwendungen

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte,
Sachanlagen und als Finanzinvestitionen

gehaltene Immobilien

Betriebliche Aufwendungen fiir als Finanzinvestitionen

gehaltene Immobilien

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Operatives Ergebnis

Finanzertrage
Finanzierungsaufwendungen
Ergebnis vor Steuern
Steueraufwendungen

Konzernergebnis

Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens

Minderheitsanteile

Ergebnis je Aktie

Anzahl ausgegebene Stiickaktien
Ergebnis je Aktie - unverwassert (in €)
Ergebnis je Aktie - verwassert (in €)

Konzern-
Anhang

19
20.1

20.2

20.3

20.4
20.5

20.6
20.6

21

22

2008 2007
5.402.307,75 6.512.651,98
220.085,34 1.879.799,87
878.090,79 678.485,49
16.636.901,32 25.442,48
2.437.899,23 3.063.064,19
1.860.179,50 1.649.604,68
-16.190.677,75 2.975.855,01
116.600,50 9.587,55
1.719.031,96 2.221.155,88
-17.793.109,21 764.286,68
100.493,59 384.983,10
-17.893.602,80 379.303,58
-17.632.602,80 377.756,41
-261.000,00 1.547,17
19.741.379 19.741.379
-0,89 0,02
-0,89 0,02
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a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

Frankfurt am Main

Konzern-
Konzernkapitalflussrechnung Anhang
2008 2008 2007
TE T€

Konzernergebnis vor Steuern -17.793 764
Ab- und Zuschreibungen auf das Anlagevermdgen

und die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 20.3 16.637 -1108
Aufwand/Ertrag Zinsen 20.6 1.587 2.146
Sonstiger nicht zahlungswirksamer Ertrag/Aufwand 371 -687
Abgange aus Entkonsolidierung 0 10.115
Cerstungen sowe andorer Pasva o 4.936 2271
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 5.221 4.366
Gezahlte Steuern 21 -108 -64
Gezahlte Zinsen 20.6 -1.672 -2.059
Erhaltene Zinsen 20.6 116 7
Netto-Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 3.557 2.250
Investitionen in das Anlagevermdégen 4 -19 -60
Einzahlungen aus Anlagenabgéangen 5 6.469 500
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 6.450 440
Erwerb von Minderheitenanteilen 0 -231
Zu-/ Abnahme von sonstigen Finanzkrediten -26 35
Abnahme von Bankverbindlichkeiten (netto) -7.686 -2.169
Kosten Kapitalmassnahmen 11 -42 -179
Ausschitttung -1.777 0
Auszahlung Ergebnisanteile Minderheitsgesellschafter -30 -31
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -9.561 -2.575
Zahlungswirksame Veranderungen aus Geschéftstatigkeit 446 115
Abgange aus Entkonsolidierung 0 -3
Zahlungsmittel 01.01. 243 131

Zahlungsmittel 31.12. 689 243






a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

Konzernanhang 2008

1. Informationen zum Unternehmen

Der Konzernabschluss der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung (die ,a.a.a. ag")
fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2008 wurde am 17. April 2009 durch Beschluss des Vor-
stands zur Veroffentlichung freigegeben und wird dem Aufsichtsrat anschlie3end vorgelegt. Der
Aufsichtsrat hat die Aufgabe, den Konzernabschluss zu prifen und zu erklaren, ob er den Kon-
zernabschluss billigt.

Die a.a.a. ag ist eine in Deutschland gegrindete Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main
(Deutschland), GutleutstraRe 175, deren Aktien am amtlichen Markt (General Standard) 6ffentlich
gehandelt werden. Die a.a.a.ag ist beim Handelsregister des Amtgerichts Frankfurt am Main unter
HRB 28852 eingetragen.

Die Hauptaktivitaten des Konzerns sind in Anhangangabe beschrieben.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
2.1 Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsétzlich unter Anwendung des Anschaffungs-
kostenprinzips. Hiervon ausgenommen sind u.a. die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien
und die derivativen Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden.

Der Konzernabschluss wird in Euro bzw. nach kaufmannischer Rundung in TEUR aufgestellt.
Hierbei handelt es sich auch um die funktionale Wahrung des Konzerns. Geschaftsvorfélle in
fremder Wahrung sind im Berichtsjahr nicht angefallen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, sind verschiedene Posten der Konzernbilanz und
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zusammengefasst und im Anhang entsprechend erlau-
tert.

Nach IAS 1 und der Rechnungslegungs-Iinterpretation Nr. 1 (RIC 1) des Deutschen Rechnungsle-
gungs Standards Committee e.V. wird beim Ausweis in der Bilanz zwischen lang- und kurzfristigen
Vermdgenswerten und Schulden unterschieden. Als kurzfristig werden Positionen angesehen,
wenn sie innerhalb eines Jahres fallig sind oder einem Geschéftszyklus zugeordnet werden kén-
nen. Pensionsrickstellungen und latente Steuern werden generell als langfristig ausgewiesen. Die
Kapitalflussrechnung wurde nach der indirekten Methode erstellt.

Der durch die a.a.a. ag gemal § 315 a HGB aufgestellte gesetzliche IFRS-Konzernabschluss hat
zusatzlich zu den von der EU Gbernommenen ,International Financial Reporting Standards” die in
§ 315 a HGB aufgefuihrten Vorschriften, insbesondere die dort normierten zusatzlichen Angabe-
pflichten, zu beachten. Die gemaR 8 315 a HGB zusétzlich zu beachtenden Angabepflichten sind
unter Anhangsangabe 30 aufgefihrt.
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a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

Erklarung zur Ubereinstimmung mit IFRS

Der Konzernabschluss der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung (die ,a.a.a.ag")
und ihrer Tochterunternehmen (der ,Konzern*) wurde in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union EU anzuwenden sind,
und den ergénzenden nach 8 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden Vorschriften, aufgestellt. Die
Gesellschaft hat alle am Abschlussstichtag verpflichtend anzuwendenden Standards des Internati-
onal Accounting Standards Board (IASB), London, angewendet. Die Bezeichnung IFRS umfasst
auch die noch gultigen International Accounting Standards (IAS). Alle fur das Geschéaftsjahr 2008
verbindlichen Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Comittee
(IFRIC) — vormals Standing Interpretations Committee (SIC) - wurden ebenfalls angewendet.

Konsolidierungskreis und Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der a.a.a.ag und ihrer Tochterunternehmen zum
31. Dezember eines jeden Geschéftsjahres. Die Abschlisse der Tochterunternehmen werden un-
ter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zum gleichen Bilanzstichtag
aufgestellt wie der Abschluss des Mutterunternehmens.

Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwendungen sowie Gewinne und Verluste
aus konzerninternen Transaktionen, die im Buchwert von Vermdgenswerten enthalten sind, wer-
den in voller H6he eliminiert.

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, tber deren Finanz- und Geschéaftspolitik der Konzern
die Kontrolle hat. In der Regel besteht Kontrollmoglichkeit bei einem Stimmrechtsanteil von mehr
als 50 %. Bei der Beurteilung, ob Kontrolle vorliegt, werden potenzielle Stimmrechte beriicksichtigt,
welche aktuell austibbar oder umwandelbar sind.

Tochtergesellschaften werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Kon-
zern die Beherrschung erlangt, voll konsolidiert. Die Einbeziehung in den Konzernabschluss endet,
sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht.

Gemal IFRS 3 entsprechen die Anschaffungskosten des Erwerbs dem Zeitwert der hingegebenen
Vermdgenswerte, ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und entstandenen bzw. ibernommenen
Schulden zum Transaktionszeitpunkt zuziglich der dem Erwerb direkt zurechenbaren Kosten. Im
Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermodgenswerte, Schulden
und Eventualverbindlichkeiten werden bei der Erstkonsolidierung mit ihrem Zeitwert im Transakti-
onszeitpunkt bewertet.

Ubersteigen die Anschaffungskosten der Anteile das zum Zeitwert bewertete erworbene anteilige
Nettovermégen, so wird ein Geschéfts- oder Firmenwert angesetzt.

Sind die Kosten des Erwerbs geringer als das zum Zeitwert bewertete erworbene anteilige Netto-

vermdgen des Tochterunternehmens, wird nach nochmaliger Uberpriifung der Kaufpreiszuordnung
der Unterschiedsbetrag direkt ergebniswirksam erfasst.
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a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

In den Konzernabschluss einbezogen sind folgende Unternehmen:

Name der Gesellschaft Sitz Nominal- Kapital- | Kapital-
kapital anteil Anteil
T€ % TE
Mutterunternehmen:

a.a.a. aktiengesellschaft
allgemeine anlageverwaltung Frankfurt/M. 41.200

Tochterunternehmen: (Vollkonsolidierung)

Grundstiicksverwaltung

Voltenseestrafe 2 GmbH Frankfurt/M. 2.812 100,00 2.812
GVS Grundstuicksverwaltung

Sossenheim GmbH Frankfurt/M. 2.556 100,00 2.556
Verwaltungsgesellschaft fur

Industriegrundstiicke mbH Frankfurt/M. 767 100,00 767
GVW Grundstiucksverwaltung

Wachtersbacher StralRe 83 GmbH Frankfurt/M. 2.500 100,00 2.500
Grundstiicksverwaltung

TriebstralRe 3 GmbH Frankfurt/M. 3.000 100,00 3.000
Julius Kleemann Handel GmbH Munchen 51 100,00 51
Grundstlcksverwaltung Chemnitz

Annaberger StralRe 231 GmbH Frankfurt/M. 50 94,00 a7
Grundstlcksverwaltung Chemnitz

Jagdschankenstral’e 17 GmbH Frankfurt/M. 50 94,00 a7
GbR Naxos-Union Grundstiicks- 1)
Verwaltungsgesellschaft Frankfurt/M. 1.343 94,00 1.262

1) davon 20 % Grundstiicksverwaltung Triebstral’e 3 GmbH

Minderheitsanteile werden gesondert vom Eigenkapital des Mutterunternehmens in der Gewinn-
und Verlustrechnung und innerhalb des Eigenkapitals in der Konzernbilanz ausgewiesen. Minder-
heitsanteile flr Personengesellschaften werden entsprechend IAS 32.18b hingegen als Fremdka-
pital ausgewiesen, weil dem Gesellschafter einer Personengesellschaft gem. § 723 BGB ein or-
dentliches Kindigungsrecht zusteht.

2.2 Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundsatzlich den im Vor-
jahr angewandten Methoden.

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat neue Standards verabschiedet bzw.
Anderungen bei bestehenden Standards vorgenommen, die seit dem 01.01.2008 verpflichtend
anzuwenden sind. Daneben hat das International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) neue Interpretationen (IFRIC) verabschiedet, die ebenfalls seit dem 01.01.2008 verpflich-
tend anzuwenden sind. Standards und Interpretationen sind in einem IFRS-Abschluss nach § 315a
HGB erst anzuwenden, nachdem sie von der EU Glbernommen wurden.
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a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

Die erstmals fiir das Geschaftsjahr 2008 anzuwendenden neuen und Uberarbeiteten IFRS Stan-
dards und Interpretationen betreffen:

¢ |IFRIC 11 IFRS 2 — Geschafte mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunternehmen
e |FRIC 12 - Dienstleistungskonzessionsvereinbarung

Der IASB und das IFRIC haben weitere Standards und Interpretationen verabschiedet, die fir das
Geschaéftsjahr 2008 noch nicht verpflichtend anzuwenden sind. Die Anwendung dieser IFRS setzt
die zum Teil noch ausstehende Anerkennung durch die EU voraus.

IFRS 2 (revised 2008) Anteilsbasierte Vergutungen (fur Geschéftsjahre ab 1.1.2009)

IFRS 3 (revised 2008) Unternehmenszusammenschlisse (fur Geschaftsjahre ab 1.7.2009)

IFRS 8 Geschéaftssegmente (fir Geschéftsjahre ab 1.1.2009)

IAS 1 (revised 2008) Darstellung des Abschlusses — Eine Uberarbeitete Darstellung (fiir Ge-

schaftsjahre ab 1.1.2009)

Anderungen zu IAS 23 Fremdkapitalkosten (fiir Geschéftsjahre ab 1.1.2009)

e |AS 27 (revised 2008) Konzern- und separate Einzelabschlusse nach IFRS (fir Geschaftsjahre
ab 1.7.2009)

o |AS 28 (revised 2008) Anteile an assoziierten Unternehmen (fiir Geschéftsjahre ab 1.7.2009)

e |AS 31 (revised 2008) Anteil an Joint Ventures (fir Geschéftsjahre ab 1.7.2009)

e |AS 32 (revised 2008) Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung (fir Geschéaftsjahre ab
01.01.2009)

e |AS 39 und IFRS 7 (revised 2008) Umklassifizierung von Finanzinstrumenten (fir Geschéfts-
jahre ab 01.07.2008)

¢ |IFRIC 13 Kundentreueprogramme (fir Geschéftsjahre ab 1.7.2008)

e IFRIC 14 IAS 19 — Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermégenswertes, Mindestfi-
nanzierungsvorschriften und ihre Wechselwirkung(fur Geschéftsjahre ab 1.7.2008)

¢ |FRIC 15 Vereinbarungen tber die Errichtung von Immobilien (fir Geschéftsjahre ab 1.1.2009)

e |FRIC 16 Absicherung einer Nettoinvestition in einen ausléndischen Geschaftsbetrieb (fir Ge-

schéftsjahre ab 1.10.2008)

Auf Basis der bisherigen Téatigkeit ist davon auszugehen, dass die erstmalige Anwendung dieser
Vorschriften voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der
a.a.a.ag haben wird.

2.3 Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses unter Beachtung der IFRS erfordert bei verschiedenen
Positionen, dass Annahmen getroffen, Ermessen ausgeibt und Schatzungen vorgenommen wer-
den, die sich auf H6he und Ausweis der bilanzierten Vermégenswerte und Schulden, der Ertrage
und Aufwendungen sowie der Eventualforderungen und —verbindlichkeiten auswirken kdnnen. Die
tatséchlichen Betrage kénnen daher von den getroffenen Annahmen und Schéatzungen abweichen.
Schatzungen und Annahmen sind insbesondere erforderlich bei:
* der Beurteilung der Notwendigkeit sowie der Hohe auRerplanméafiger Abschreibungen oder
Wertberichtigungen auf Sachanlagen und finanzielle Vermdgenswerte,
* der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immo-
bilien und finanziellen Vermdgenswerten bzw. Verbindlichkeiten,
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a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

* Diskontierungszins und tibrige Bewertungsparameter bei den Pensionsrickstellungen,
* dem Ansatz und der Bemessung der Ruckstellungen,

* sowie bei der Aktivierung bzw. Nichtaktivierung von Fremdkapitalzinsen,

* der Ermittlung der Realisierbarkeit aktiver latenter Steuern.

Samtliche Schatzungen und Annahmen basieren auf den Verhéltnissen und Beurteilungen am
Bilanzstichtag. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses ist nicht von einer wesent-
lichen Anderung der zugrunde gelegten Schatzungen und Annahmen auszugehen.

Fur als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien wurden zum Wertermittlungsstichtag 31. Dezem-
ber 2008 neue Bewertungsgutachten von externen Sachverstédndigen nach dem Ertragswertver-
fahren (Verkehrswerte gemaR 8§ 194 BauGB) erstellt. Bei der Ermittlung der beizulegenden Zeit-
werte wurden ausgehend von der nachhaltig erzielbaren Miete in der Regel folgende Schéatzungen
verwendet: Bodenrichtwerte gemaR Gutachterausschuss der jeweiligen Kommune, Verwaltungs-
kosten zwischen 2 % und 3 % des Rohertrages, nicht umlegbare Betriebskosten zwischen 0 %
und 1 % des Rohertrages, Mietausfallrisiko zwischen 3 % und 4 % des Rohertrages, durchschnitt-
liche Instandhaltungskosten zwischen EUR 3,50/gm und EUR 10,00/gm, Liegenschaftszinsen zwi-
schen 5,75 % und 8 %, wirtschaftliche Restnutzungsdauer der Immobilie, Vollvermietung innerhalb
von 2 Jahren.

Auf eine Sensitivitdtsanalyse wurde verzichtet, da bei der Anwendung des Ertragswertverfahrens
sich die nachhaltig erzielbaren Mieten und die zugrunde gelegten Liegenschaftszinsen nicht signi-
fikant verandern.

Schatzungen enthalten Annahmen Uber die Zukunft, die nicht immer in dem erwarteten Ausmaf
eintreten. Schéatzunsicherheiten, die zu einem bedeutenden Risiko einer wesentlichen Anpassung
von Buchwerten innerhalb des Geschaftsjahres 2009 fihren wirden, bestanden zum 31. Dezem-
ber 2008 nicht.

Dartber hinaus wurden Ermessensentscheidungen bei folgenden Sachverhalten ausgeubt:
* Bei der Bewertung der Pensionsriickstellungen bestehen unterschiedliche Méglichkeiten
der Erfassung versicherungsmathematischer Gewinne und Verluste.
* Bei Immobilien ist zu bestimmen, ob sie in ihrem gegenwartigen Zustand verduf3ert werden
kénnen und ihre VeraufRerung sehr wahrscheinlich ist. Ist das der Fall, sind die Immobilien
als ,Zur VeraufRerung bestimmte Vermogenswerte* auszuweisen.

2.4 Zusammenfassungen wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen

Die immateriellen Vermdgenswerte umfassen Lizenzen und Nutzungsrechte (Software). Diese
werden zu ihren fortgefihrten Anschaffungskosten erfasst, soweit abnutzbar werden sie linear -
ber eine geschatzte Nutzungsdauer von 3 - 5 Jahren abgeschrieben. Immaterielle Vermogenswer-
te mit einer unbestimmbaren Nutzungsdauer sind nicht vorhanden.

Sachanlagen sind zu fortgefuihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt.

Die Anschaffungskosten beinhalten alle Ausgaben, die direkt dem Erwerb zurechenbar sind.
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a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

Bei den abnutzbaren Vermdgenswerten des Sachanlagevermégens erfolgt die Abschreibung line-
ar unter Annahme der folgenden geschatzten Nutzungsdauern:

Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 bis 13 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 3 bis 10 Jahre

Die Restbuchwerte und wirtschaftlichen Nutzungsdauern werden zu jedem Bilanzstichtag Uberprift
und gegebenenfalls angepasst.

Gewinne und Verluste aus den Abgéngen von Immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen
werden als Unterschiedsbetrag zwischen den VerdufRerungserlosen und dem Buchwert ggf. ab-
zuglich direkt zurechenbarer VeraufRerungskosten ermittelt und erfolgswirksam erfasst.

Wertminderung von Sachanlagen und Immateriellen Vermdégenswerten

Vermogenswerte, die einer planméafigen Abschreibung unterliegen, werden auf Wertminderungs-
bedarf geprift, wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der Umstande anzeigen, dass
der Buchwert nicht mehr erzielbar erscheint. Zu diesem Zweck werden Grundstiick und Geb&ude
zusammengefasst als zahlungsmittelgenerierende Einheit betrachtet. Ein Wertminderungsverlust
wird in der Hohe des den erzielbaren Betrag tbersteigenden Buchwertes erfasst. Der erzielbare
Betrag ist der hohere Betrag aus dem Zeitwert des Vermdgenswerts abziiglich VerdufRerungskos-
ten und dem Nutzungswert.

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Immobilien werden dem Bestand der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien zugeordnet,
wenn sie zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zwecke der Wertsteigerung gehalten
werden und der Anteil der Selbstnutzung 10 % bezogen auf die Mietflache nicht Ubersteigt. An-
dernfalls wird die Immobilie den Sachanlagen zugeordnet.

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien werden bei der erstmaligen Bewertung zu Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten einschliel3lich der dem Erwerb direkt zurechenbarer Nebenkosten
bewertet. Im Rahmen der Folgebewertung werden die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobi-
lien zu ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Der beizulegende Zeitwert spiegelt die Marktbe-
dingungen am Bilanzstichtag wider. Wegen der besseren Vergleichbarkeit hat sich die a.a.a. ag fur
dieses Modell entschieden. Hierzu wurden fur alle Grundstiicke Gutachten von externen Sachver-
standigen nach anerkannten Richtlinien erstellt. Die Berechnungen sind Ertragswertrechnungen,
die auf Basis aktueller Mietlisten unter Zugrundelegung von Annahmen tber Marktentwicklungen
und Zinssatze erstellt wurden. Veranderungen der Werte zwischen den Bilanzstichtagen werden
erfolgswirksam in den Abschreibungen bzw. den sonstigen betrieblichen Ertrdgen erfasst. Als Fi-
nanzinvestitionen gehaltenen Immobilien werden ausgebucht, wenn sie abgehen oder wenn sie
dauerhaft nicht mehr genutzt werden und kein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird.
Gewinne und Verluste aus der Stilllegung oder dem Abgang von als Finanzinvestitionen gehalte-
nen Immobilien werden erfolgswirksam im Jahr der Stilllegung oder Veraul3erung in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst.

Finanzielle Vermdgenswerte

Die bilanzierten finanziellen Vermodgenswerte werden grundsatzlich in die folgenden Kategorien
unterteilt:

- "Kredite und Forderungen”

- Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermdgenswerte
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Bei den "Kredite und Forderungen" (Forderungen, aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Forderungen) handelt es sich um nicht derivative finanzielle Vermoégenswerte mit festen oder be-
stimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Sie werden anfanglich zum
beizulegenden Zeitwert, welcher in der Regel den Anschaffungskosten entspricht, unter Berick-
sichtigung von Transaktionskosten und an den Folgestichtagen zu fortgefihrten Anschaffungskos-
ten angesetzt.

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob eine Wertminderung eines finanziellen Vermo-
genswerts oder einer Gruppe von finanziellen Vermégenswerten vorliegt. Liegen objektive sub-
stantielle Hinweise vor, dass der Konzern nicht in der Lage sein wird, die Forderungen einzuzie-
hen, werden diese mit dem niedrigeren realisierbaren Betrag angesetzt. Neben den erforderlichen
Einzelwertberichtigungen werden bei erkennbaren Risiken aus dem allgemeinen Kreditrisiko pau-
schalierte Einzelwertberichtigungen gebildet. Dies war im Geschéftsjahr nicht notwendig.

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird angenommen, dass der Nominalbetrag
abziglich Wertberichtigungen dem beizulegenden Zeitwert entspricht. Forderungen werden aus-
gebucht, sobald sie uneinbringlich sind.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden und kann
diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufgetretenen Sach-
verhalt zurtickgefiihrt werden, wird die friher erfasste Wertberichtigung riickgdngig gemacht. Eine
anschlielende Wertaufholung wird ergebniswirksam erfasst, soweit der Buchwert des Vermo-
genswerts zum Zeitpunkt der Wertaufholung nicht die fortgefiihrten Anschaffungskosten Ubersteigt.

Kassenbestande und Bankguthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert ausgewiesen, der
aufgrund der Kurzfristigkeit dem beizulegenden Zeitwert entspricht.

Derivative Finanzinstrumente werden zum beizulegenden Zeitwert (Marktwert) angesetzt. Der
Marktwert von Zinsswaps und Zinscaps bestimmt sich durch Abzinsung der erwarteten kinftigen
Zahlungsstréme Uber die Restlaufzeit des Kontrakts auf Basis aktueller Marktzinsen oder Zins-
strukturkurven. Anderungen des beizulegenden Zeitwertes dieser Derivate werden direkt in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Voraussetzungen fir die Bilanzierung von Sicherungs-
beziehungen liegen nicht vor.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Verzinsliche Darlehensverbindlichkeiten, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und Ubrige Verbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeit-
wert der erhaltenen Gegenleistung abzuglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen Transakti-
onskosten bewertet. Nach der erstmaligen Erfassung werden die verzinslichen Darlehen anschlie-
Rend unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
Differenzen bei den Verbindlichkeiten zwischen dem Auszahlungsbetrag (nach Abzug der Trans-
aktionskosten) und dem Ruckzahlungsbetrag werden Uber die Laufzeit des Darlehensvertrages
grundsatzlich unter Anwendung der Effektivzinsmethode (Verwendung des urspringlichen Effek-
tivzinssatzes) verteilt und in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Gewinne und Verluste werden ebenfalls im Periodenergebnis erfasst, wenn die Schulden ausge-
bucht werden sowie im Rahmen von Amortisationen.

Bei Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie tbrigen Verbindlichkeiten wird ange-

nommen, dass der Nominalbetrag abziiglich Wertberichtigungen dem beizulegenden Zeitwert ent-
spricht
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Verbindlichkeiten werden als langfristig klassifiziert, sofern der Vertrag eine Tilgung nach 12 Mona-
ten vorsieht.

Zu passivierende Derivate werden zum beizulegenden Zeitwert (Marktwert) angesetzt. Anderun-
gen des beizulegenden Zeitwertes dieser Derivate werden direkt in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst.

Zur VeraufRerung gehaltene langfristige Vermodgenswerte

Langfristige Vermdgenswerte, die im Wege eines Grundstickskaufvertrages im gegenwartigen
Zustand verkauft werden sollen, werden entsprechend IFRS 5 gesondert ausgewiesen, sofern ein
Verkauf in den ndchsten 12 Monaten héchstwahrscheinlich ist.

Die Bewertung der zur Einzelverduf3erung bestimmten Vermdgenswerte erfolgt unmittelbar vor der
Umklassifizierung nach den bisher einschlagigen Vorschriften. Im Anschluss werden — mit Aus-
nahme der nach dem Modell des beizulegenden Zeitwertes bewerteten als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien - die so ermittelten Buchwerte den Nettozeitwerten (beizulegendem Zeit-
wert abziglich VerduRerungskosten) des Vermdgenswertes bzw. der Veraul3erungsgruppe ge-
genubergestellt. Der Ansatz erfolgt zu dem jeweils niedrigeren Wert aus Buchwert und Nettozeit-
wert. Bei der Folgebewertung einzelner zur VerauRerung gehaltener langfristiger Vermogenswerte
werden nur noch Anderungen des Nettozeitwerts ggf. berticksichtigt.

Pensionsrickstellungen

Die Bewertung der Pensionsrickstellungen erfolgt nach dem in IAS 19 vorgeschriebenen versiche-
rungsmathematischen Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode) fur leis-
tungsorientierte Altersversorgungsplane durch einen externen Versicherungsmathematiker.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Grundlage der Pensionsverpflichtungen bilden zwei Einzelzusagen fur laufende Leistungen. Des
Weiteren bestehen Unterstitzungszusagen gegenuber friiheren Mitarbeitern der Seilwolff AG. Da
der Unterstitzungsverein der Seilwolff AG e.V. aufgeldst wurde, hat das Tragerunternehmen die
Verpflichtungen fur die gegebenen Versorgungszusagen tbernommen.

Sonstige Ruckstellungen

Ruckstellungen fur Rechtsstreitigkeiten und Ubrige Verpflichtungen werden gebildet, wenn der
Konzern gegenwartig eine rechtliche oder faktische Auf3enverpflichtung hat und es wahrscheinlich
ist, dass die Begleichung der Verpflichtung zu einem Nutzenabfluss fihren wird und die H6he der
Ruckstellung verlasslich bestimmbar ist.

Die Bewertung der sonstigen Ruckstellungen erfolgt nach IAS 37 und IAS 19 mit der bestmog-
lichen Schatzung des Verpflichtungsumfangs. Ruckstellungen mit einer Laufzeit von mehr als ei-
nem Jahr werden abgezinst.

Eventualschulden werden im Konzernabschluss nicht bilanziert; sie werden jedoch im Konzernan-
hang angegeben, sofern der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen maoglich ist. E-
ventualforderungen werden ebenfalls nicht im Konzernabschluss bilanziert; sie werden jedoch im
Konzernanhang angegeben, wenn der Zufluss wirtschaftlichen Nutzens méglich ist.
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Leasingverhéltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhéltnis ist oder enthalt, wird auf Basis des
wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung getroffen und erfordert eine Einschatzung, ob die Erfiil-
lung der vertraglichen Vereinbarung von der Nutzung eines bestimmten Vermdgenswerts oder
bestimmter Vermdgenswerte abhangig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des
Vermodgenswerts einrdumt.

Konzern als Leasinggeber

Leasingverhaltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und
Chancen beim Konzern verbleiben, werden als Operating-Leasingverhaltnis klassifiziert. Die abge-
schlossenen Mietvertrdge werden nach IFRS 17 als Operating-Leasingverhéltnisse eingestuft.
Entsprechend ist der Konzern Leasinggeber in einer Vielzahl von Operating-Leasingverhaltnissen
(Mietverhaltnissen) seiner als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien, aus denen er den Uber-
wiegenden Teil seiner Einnahmen und Ertrage erzielt. Einige Vertrage mit fester Laufzeit sehen
Verlangerungsoptionen des Mieters vor. Kaufoptionen der Mieter bestehen in einem Fall.

Ertragsrealisierung

Ertrdge werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Konzern
zuflieBen wird und die Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Ertrage sind zum bei-
zulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung zu bemessen. Skonti, Rabatte sowie Umsatz-
steuer oder andere Abgaben bleiben unberiicksichtigt. Dartiber hinaus setzt die Ertragsrealisierung
die Erfullung nachfolgend aufgelisteter Ansatzkriterien voraus.

Die Umsatzerlése umfassen
¢ Nettomieten,
¢ Mietnebenkosten,
* Dienstleistungen.

Ertragsrealisierungen bei VerauR3erungsgeschaften (z. B. bei als Finanzanlagen gehaltenen Immo-
bilien) werden vorgenommen, wenn
* alle wesentlichen wirtschaftlichen Chancen und Risiken im Zusammenhang mit dem Eigen-
tum auf den Erwerber Ubertragen wurden,
* der Veraulierer keine Verfligungsrechte oder wirksame Verflgungsmacht tGber den Ver-
kaufsgegenstand zuriickbehdlt und
e die Hohe der Erlése sowie die im Zusammenhang mit dem Verkauf tatséchlich angefalle-
nen oder noch anfallende Kosten verlasslich bestimmt werden kénnen, hinreichend wahr-
scheinlich ist, dass dem Unternehmen der wirtschaftliche Nutzen aus dem Verkauf zuflie-
Ren wird.

Zinsertrage und -aufwendungen werden periodengerecht unter Berlicksichtigung der Anlage- bzw.
erhaltenen Darlehensbetréage und der aufgrund vertraglicher Vereinbarung anzuwendenden Zins-
satze abgegrenzt.

Erlédse aus Dienstleistungen (u.a. Weiterverrechnung von Betriebskosten) werden entsprechend
dem Leistungsfortschritt realisiert, wobei dieser nach der ,cost-to-cost“-Methode ermittelt wird.

Steuern

Tatséachliche Steuererstattungsanspriche und Steuerschulden

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fur die laufenden und die fri-
heren Perioden werden mit dem Betrag bemessen, in dessen Hbhe eine Erstattung von der Steu-
erbehdrde bzw. eine Zahlung an die Steuerbehdrde erwartet wird. Der Berechnung des Betrags
werden die Steuersétze und Steuergesetze zu Grunde gelegt, die am Bilanzstichtag gelten.
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Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der bilanzorientierten Verbindlichkeitsme-
thode. Latente Steueranspriiche und -schulden werden fir temporare Differenzen zwischen der
Steuerbasis der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten und ihren Buchwerten im IFRS- Abschluss
angesetzt.

Latente Steueranspriche fur temporare Differenzen und auch fiur steuerliche Verlustvortradge wer-
den in der Hohe angesetzt, mit der es wahrscheinlich ist, dass die temporare Differenz bzw. die
noch nicht genutzten steuerlichen Verluste gegen ein kinftiges positives steuerliches Einkommen
verwendet werden koénnen.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden unter Anwendung der Steuersadtze und der Ge-
setze, die am Bilanzstichtag bereits gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind
und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung des latenten Steueranspruchs bzw. der Beglei-
chung der latenten Steuerschuld erwartet wird, bewertet. Fur alle Konzerngesellschaften sind die
latenten Steuern nur mit dem einheitlichen Kérperschaftsteuersatz und dem Solidaritatszuschlag
berechnet. Die Gesellschaften machen von der erweiterten Kiirzung flr Grundstiicksunternehmen
Gebrauch, so dass keine Gewerbesteuer anfallt.

Der Buchwert der latenten Steueranspriche wird an jedem Bilanzstichtag Uberprift und in dem
Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuern-
des Ergebnis zur Verfiigung stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest teilwei-
se verwendet werden kann. Nicht angesetzte latente Steueranspriiche werden an jedem Bilanz-
stichtag Uberprift und in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein
kinftiges zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung des latenten Steueranspruches ermdglicht.

Latente Steueranspriche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet, wenn der
Konzern einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsan-
spriche gegen tatsachliche Steuerschulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen
Steuersubjektes beziehen, die von derselben Steuerbehdrde erhoben werden.

Fir die Ermittlung der latenten Steuern ab 2008 wird nach dem Unternehmenssteuerreformgesetz
ein Steuersatz von 15,83 % verwendet.

Fremdkapitalzinsen

Die Erfassung der Fremdkapitalzinsen erfolgte nach der derzeitig noch zulassigen Benchmark-
Methode. Nach dieser wurden die Fremdkapitalzinsen in vollem Umfang in der Periode als Auf-
wand erfasst, in der sie angefallen sind.

Ab dem Geschaftsjahr 2009 werden die Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, Bau oder der
Herstellung von qualifizierten Vermdgenswerten zugeordnet werden kénnen, als Teil der Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten dieses Vermdgenswertes aktiviert.

3. Segmentberichterstattung

Der Konzern hat wie im Vorjahr nur den Geschéftsbereich Portfoliomanagement. Insofern entfallt
eine Aufgliederung in einzelne Geschaftsbereiche. Der Konzern vermietet Immobilien in Deutsch-
land, dabei im Wesentlichen im Raum Frankfurt am Main. Eine Aufgliederung nach den Standorten
der einzelnen Liegenschaften ware nicht aussagefahig.
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Als Zusatzinformation geben wir nachstehend die vermietete FlAchen und Umsatzerlése, aufgeteilt
nach der Nutzung der Immobilien:

2008 Industrieflachen Biro- und Wohnraum
Serviceflachen

Mietflachen (gm) 39.000 20.144 2.300

Umsatzerlése (T€) 2.165 2.895 299

2007 Industrieflachen Biro- und Wohnraum
Serviceflachen

Mietflachen (gm) 46.214 24.686 3.187

Umsatzerlése (T€) 2.304 3.763 401

Fur die Zuordnung zu den einzelnen Objekten verweisen wir auf die unter 6. enthaltene Ubersicht.
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Erlauterungen zur Konzernbilanz

4. Sachanlagevermdgen

Anschaffungskosten 2008 2007
Stand 01.01. 399.851,95 650.630,03
Zugange 18.254,84 3.951,82
Abgange -42.699,72 -254.729,90
Umbuchungen 0,00 0,00
Stand 31.12. 375.407,07 399.851,95
Abschreibungen
Stand 01.01. 338.095,43 529.805,85
Zugange 17.001,32 25.442,48
Abgéange -9.106,20 -217.152,90
Stand 31.12. 345.990,55 338.095,43
Buchwerte 31.12. 29.416,52 61.756,52
5. Als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien

2008 2007
Stand 01.01. 86.456.800,00 105.666.777,87
Zugang aus Erstkonsolidierung 0,00 0,00
Zugang Gutleutstral3e 173 0,00 0,00
Zugange (nachtragliche Anschaffungs- und
Herstellungskosten) 0 56.389,77
Abgange -2.900.000,00 -16.400.000,00
Umgliederung -14.906.000,00 -4.000.000,00
Nettogewinne/-verluste aus der Anpassung
auf den beizulegenden Zeitwert -16.619.900,00 1.133.632,36
Stand 31.12. 52.030.900,00 86.456.800,00

Die ermittelten beizulegenden Zeitwerte der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien basie-
ren auf Bewertungen von unabhangigen Sachverstandigen in Ubereinstimmung mit internationalen
Bewertungsstandards auf Grundlage von Vergleichspreisen oder abgezinsten kinftigen Einnah-
meiiberschiissen. Die Wertveranderungen, die sich aus der jahrlichen Uberpriifung der Bewertun-
gen ergeben, wurden erfolgswirksam verbucht.

Die Abgange des Geschaftsjahres entfallen auf das im Geschéftsjahr verdulRerte Teilobjekt Hei-
delberger StraRe 5-11 in Frankfurt. Die Umgliederungen betreffen die Liegenschaften in Berlin,
Reinbek und Hamburg sowie den Rest des Objektes Heidelberger Str. 13 in Frankfurt, die unter
den zur VerduRRerung bestimmten Vermdgensgegenstanden ausgewiesen werden. Die Verkaufe
Reinbek und Heidelberger Str. 13 erfolgten bereits in 2008, jedoch unter Bedingungen, die erst in
2009 zu einem Ubergang von Nutzen und Lasten filhren. Fiir die Objekte Hamburg und Berlin sind
die Vertragsabschliisse bisher nicht erfolgt.
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Die folgende Ubersicht zeigt die im Konzern ausgewiesenen als Finanzinvestitionen gehaltenen
Immobilien:

Grund- Vermietbare Flachen
Belegenheitsort Bestand | sticks- | guro ) | Fabriki | Freifiachen/ Reserve-/ Ent-
seit flache Service Lager Parkplatze | Wohnungen wicklungs
gesamt 9 P 9 flachen
am aqm aqm am am am

Voltenseestr. 2
Frankfurt/Main 1988 5.838 4.106 623 1.538 - 1.000
Sossenheim
Frankfurt/ Main 1988/92/96 3.406 - 3.406
Wachtersbacher Str. 83
Frankfurt/Main 1991 8.760 5.779 290 3.509 - 3.797
Gutleutstr. 163 - 167
Frankfurt/Main 1988 1.038 3.225 113 350 - -
Orber Stral3e
Frankfurt/ Main 1994 | 60.382 864 14.500 7.300 - 38.582
Annaberger Stralle 231
Chemnitz 2005 | 35.527 10.375 3.339 1.000 - 10.200
Jagdschénkenstr. 17
Chemnitz 2005| 51.054 2.874 16.681 5.604 - 15.900
Gesamt 166.005 27.223 35.546 19.301 0 72.885
Vorjahr 186.213 35.625 42.787 28.253 3.429 74.885

Die Leerstandsquote der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien lag im zurickliegenden
Geschéftsjahr zwischen 0 % und 73 %.

Seite 13 von 35



a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

6. Immaterielle Vermdgenswerte

Anschaffungskosten 2008 2007

Stand 01.01. 5.222,28 5.222,28
Zugange aus Erstkonsolidierung 0,00 0,00
Zugénge 0,00 0,00
Abgénge 0,00 0,00
Stand 31.12. 5.222,28 5.222,28
Abschreibungen

Stand 01.01. 5.221,77 5.221,77
Zugange aus Erstkonsolidierung 0,00 0,00
Zugange 0,00 0,00
Abgénge 0,00 0,00
Stand 31.12. 5.221,77 5.221,77
Buchwerte 31.12. 0,51 0,51

Es handelt sich ausschlie3lich um entgeltlich erworbene Software, die Uber Nutzungsdauern von 3
Jahren nach der linearen Methode abgeschrieben wird.

7. Latente Steueranspriche und -schulden

Die latenten Steueranspriiche und —schulden stellen sich wie folgt dar:

2008 2007

Aktiv Passiv Aktiv Passiv

Neubewertung der als Finanzin-
vestitionen gehaltenen Immobilien
auf den beizulegenden Zeitwert 1.537.570,00 4.196.600,00

Steuerliche  Verlustvortrage auf
Neubewertung der als Finanzin-

vestitionen gehaltenen Immobilien 1.499.100,00 4.058.920,00

Ubrige steuerliche Verlustvortrage 152.700,00 169.500,00

Latente Steuern auf Unterschiede

in der Pensionsrickstellung 1.169,00 1.700,00

Saldierung aktiver und passiver

latenter Steuern -1.499.100,00 | -1.499.100,00 | -4.058.920,00 -4.058.920,00
Bilanzansatz 152.700,00 39.639,00 171.200,00 137.680,00

Latente Steuerschulden waren fur die Unterschiedsbetrage aus der Neubewertung der als Finanz-
investitionen gehaltenen Immobilien zu bilden. Dem gegentber stehen aktive latente Steueran-
spriche aus der Nutzung der Verlustvortrdge und der Unterschiede bei den Pensionsrickstellun-
gen. Die aktiven latenten Steuern wurden, soweit sie die Neubewertungen betreffen, mit den ent-
sprechenden passiven Steuerschulden saldiert. Der Ausweis der passiven latenten Steuern entfallt
auf die Minderheitsbeteiligung an den Chemnitzer Gesellschaften sowie den tempordren Unter-
schiedsbetrag fur die Bewertung der Pensionsriickstellung bei der AG.

Seite 14 von 35



a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

Auf die nutzbaren steuerlichen Verluste wurden lediglich Kérperschaftsteuer mit 15 % und Solidari-
tatszuschlag von 5,5 % gerechnet. Gewerbesteuer fallt durch die grundstiicksverwaltende Tatigkeit
nicht an.

8. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermo-

genswerte

2008 2007
langfristig | Kurzfristig Gesamt Langfristig | Kurzfristig Gesamt
Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen 0,00 188.087,04 188.087,04 0,00 257.132,89 257.132,89
Derivat 0,00 2.012,34 2.012,34 0,00 2.714,72 2.714,72
Sonstige Vermdgenswerte 0,00 219.912,45 219.912,45 0,00 9.505.298,04 9.505.298,04
0,00 410.011,83 410.011,83 0,00 9.765.145,65 9.745.145,65

Einzelwertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden in Héhe von
T€ 18 (Vj. T€21) vorgenommen.

Der beizulegende Zeitwert des Derivates (Zins-Cap) wurde durch die Bayerische Hypo- und Ver-
einsbank AG aufgrund eigener Modelle unter Zugrundelegung der Marktmittelkurse zum Bilanz-
stichtag ermittelt (,mark to market“-Bewertung). Es handelt sich um die Zinsbegrenzung auf 6 %
fur ein Darlehen, das auf der Basis 3 Monats-Euribor verzinst wird. Der Darlehensvertrag lauft bis
zum 30.12.2014.

Im Vorjahr wurden unter den sonstigen Vermoégenswerte die Kaufpreisforderungen (T€ 6.208) fur
die zum 31.12.2007 veraulRerten Gesellschaften und Darlehen (T€ 3.090) an die Naxos Schmir-
gelwerk Mainkur GmbH, Frankfurt am Main, und die Gunther Rothenberger Beteiligungen GmbH,
Frankfurt am Main ausgewiesen.

Die Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten. Aufgrund der kurzfristigen Falligkeit
entsprechen die beizulegenden Zeitwerte bei allen Forderungen und sonstigen Vermdgenswerten
den Buchwerten.

Der Konzern ist aus dem operativen Geschéaft einem Ausfallrisiko ausgesetzt. Die Aul3enstdnde
bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen insbesondere Mieten und Neben-
kosten und werden zentral fortlaufend tberwacht. Ausfallrisiken wird mittels Einzelwertberichtigun-
gen Rechnung getragen.

Die maximale Ausfallsumme wird durch die in der Bilanz ausgewiesenen Vermdgenswerte abziig-
lich enthaltener Umsatzsteuer wiedergegeben. Sicherheiten fir die laufenden Mietforderungen
bestehen aus hinterlegten Kautionen (T€ 244) sowie dem allgemeinen Vermieterpfandrecht. Zum
Bilanzstichtag wurden von der Gesellschaft keine wesentlichen Ausfallrisiken identifiziert.

Seite 15 von 35



a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

9. Zur VeraulR3erung gehaltene langfristige Vermdgenswerte

Am 20. Oktober 2008 wurde ein Kaufvertrag fir das Grundstick Frankfurt, Heidelberger StralRe 13
und am 19. Dezember 2008 ein weiterer Kaufvertrag fur das Grundstiick Reinbek, Gutenbergstr.
26, 28 und 30 abgeschlossen. Die Bewertung erfolgt zum Verkaufspreis.

Fur die Liegenschaften Berlin und Hamburg sind Vertragsabschlisse bisher nicht erfolgt. Die Be-
wertung erfolgt zu den voraussichtlichen zu erzielenden Verkaufspreisen. Wirtschaftlicher Eigen-
tumsibergang ist erst in 2009. Entsprechend IAS 5 wurden die Objekte aus den als Finanzinvesti-
tionen gehaltenen Immobilien umgegliedert.

Die Verkaufspreise entsprechen den beizulegenden Zeitwerten.

Der Ausweis setzt sich wie folgt zusammen:

2008 2007

Berlin, Potsdamer Stral3e. 90 2.350.000,00 0,00
Hamburg, Virchowstral3e 17 6.150.000,00 0,00
Frankfurt am Main, Heidelberger Stralle 13 4.006.000,00 0,00
Reinbek, Gutenbergstr. 26, 28 und 30 2.400.000,00 0,00
Minchen, Pelkovenstralle 0,00 4.000.000,00
14.906.000,00 4.000.000,00

10. Zahlungsmittel

Hier werden Kontokorrentguthaben ausgewiesen, die nicht verzinst werden. Die Zahlungsmittel
sind frei verfugbar.

11. Eigenkapital

Einzelheiten kdnnen dem Konzerneigenkapitalspiegel entnommen werden. Das Grundkapital der
a.a.a.ag betragt zum Bilanzstichtag € 41.200.000,00, eingeteilt in 19.741.379 auf den Inhaber lau-
tende Stuckaktien.

Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 27.08.2007 und nach Eintragung in das
Handelsregister am 09.11.2007 besteht ein genehmigtes Kapital. Der Vorstand ist erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates, bis zum 27. August 2012 das Grundkapital durch Ausgabe neuer
auf den Inhaber lautender Stiickaktien einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu €
20.600.000,00 zu erhohen. Die Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien kann dabei
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen erfolgen. Dabei ist den Aktionaren ein Bezugsrecht zu gewah-
ren. Der Vorstand wird jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates

a) Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen;

b) das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliel3en, sofern die Kapitalerhdhung gegen
Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
von Beteiligungen an Unternehmen oder sonstiger Vermdgensgegenstéande erfolgt;

c) das Bezugsrecht der Aktionare bei ein- oder mehrmaliger Ausnutzung des Genehmig-

ten Kapitals bis zu einem Kapitalerhhungsbetrag auszuschlie3en, der 10 % des zum
Zeitpunkt der Erteilung und des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung sowie des zum
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Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméchtigung bestehenden Grundkapitals nicht Gber-
schreitet, um die neuen Aktien gegen Bareinlage zu einem Ausgabebetrag aus-
zugeben, der den Borsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unter-
schreitet. Die Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals vermindert sich um den antei-
ligen Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien entféllt, die wahrend der Lauf-
zeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entspre-
chender Anwendung des 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verauf3ert wer-
den.

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe einschlieRlich
des Ausgabebetrages entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

In dem Posten Kapitalriicklage sind die Transaktionskosten aus der Borsenzulassung der neuen
Anteile (gemindert um den damit verbundenen Ertragsteuervorteil von T€ 8) in Hohe von T€ 42
ergebnisneutral erfasst worden.

Die Minderheitsanteile betreffen die Anteile Fremder an den beiden Gesellschaften in Chemnitz.
Neben den Anteilen am Kapital und am Ergebnis sind hier auch die Anteile aus der Neubewertung
der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien erfasst. Im Geschaftsjahr waren hier Wertmin-
derungen von T€ 261 zu beriicksichtigen, die als Ergebnisanteile fremder Gesellschafter in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen werden.

12. Minderheitsanteile an Personengesellschaften

Hier werden die Anteile der Minderheitsgesellschafter an der GbR Naxos-Union Grundstiicksver-
waltung ausgewiesen. Hiermit wird den Vorschriften des z.Z. geltenden IAS 32 - Finanzinstrumen-
te - Rechnung getragen. Die Bewertung erfolgt entsprechend den Regelungen des Gesellschafts-
vertrages mit dem beizulegenden Zeitwert, auf welchen sich der Abfindungsanspruch ausschei-
dender Gesellschafter richtet. Die auf die Minderheitsgesellschafter entfallenden Verdnderungen
des Abfindungsanspruchs werden erfolgswirksam im Finanzergebnis erfasst.

13. Finanzielle Schulden

T€ 2008 2007
Langfris- | kurzfristig | Gesamt | langfristig | kurzfristig | Gesamt
tig
Verbindlichkeiten gegeniber Kre-
ditinstituten
festverzinslich 18.161 1.846 | 20.007 13.785 16.214 | 29.999
variabel verzinslich 3.443 139 3.582 1.098 178 1.276
21.604 1.985 | 23.589 14.883 16.392 | 31.275
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Die Fristigkeiten der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten stellen sich wie folgt dar:

2008 2007
T€ variabel Festverzinslich Gewichteter Variabel festverzinslich Gewichteter
Zinssatz % Zinssatz
< 1
Jahr 139 1.846 5,28 178 16.214 5,62
1 - 2
Jahre 144 1.468 5,28 104 904 5,47
2 - 3
Jahre 150 13.058 5,28 108 899 5,47
3 - 4
Jahre 154 493 5,28 108 6.295 5,47
4 — 5
Jahre 157 519 5,28 108 1.511 5,47
Uber 5
Jahre 2.838 2.623 5,28 670 4,176 5,47

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind alle grundpfandrechtlich bzw. durch Abtre-
tung von Rechten aus Mietverhaltnissen besichert:

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwen-
dung der Effektivzinsmethode. Die beizulegenden Zeitwerte der kurzfristigen verzinslichen Darle-
hen entsprechen im Wesentlichen den Buchwerten.

Bei den langfristigen Verbindlichkeiten handelt es sich um objektbezogene, festverzinsliche (Zins-
satze zwischen 4,128 % und 6,25 % p.a.) bzw. um variable verzinsliche (EURIBOR + Marge) Dar-
lehen. Die Darlehen sind durch Grundschulden und Abtretungen von Rechten und Pflichten aus
der Vermietung bezogen auf die jeweilige Immobilie besichert. In Anlehnung an IFRS 7.30a wird
von der Angabe des beizulegenden Zeitwertes der langfristigen Verbindlichkeiten abgesehen, da
dieser nicht verlasslich ermittelt werden kann. Der beizulegende Zeitwert der vorliegenden langfris-
tigen Darlehen wird im Wesentlichen neben dem kinftigen Marktzins auch durch die Bonitat der
Gesellschaft sowie durch den beizulegenden Zeitwert bzw. der Vermietung der als Kreditsicherheit
dienenden Immobilie individuell bestimmt. Ein aktiver Markt flr derartige Verbindlichkeiten liegt im
Ubrigen nicht vor. Durch die Verwendung solcher mit Schatzungen verbundener Parameter sehen
wir eine verlassliche Berechnung des beizulegenden Zeitwertes als nicht méglich an.

Bei der Tilgung von Darlehen und den Zinszahlungen gab es keine Verzégerungen und Ausfélle.
Es haben sich auch keine Verstol3e gegen Darlehensvereinbarungen ergeben.

Eingebettete Derivate (z.B. Kreditvertrage mit Verlangerungsoptionen) liegen nicht vor.

14. Pensionsruckstellungen

Den versicherungsmathematischen Berechnungen der Versorgungsverpflichtungen und des Pen-
sionsaufwands wurden folgende Parameter zugrunde gelegt:

2008 2007
Abzinsungssatz 6,06% 5,34 %
Pensionsalter 65 Jahre 65 Jahre
Rentendynamik 1% p.a. 1%p.a
Rechnungsgrundlagen Richttafeln 2005 G Richttafeln 2005 G
Nach Dr. Klaus Heubeck | nach Dr. Klaus Heubeck
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2008 2007
Darstellung der Veranderung in der Bilanz gemaf3
(IAS 19.120 (e))
Stand 01.01. 143.906,00 943.707,00
Aufwand der Periode 0,00 0,00
Zahlungen an Pensionare wahrend der Periode -15.651,48 -225.110,38
Auflésung -5.800,52 -574.690,62
Stand 31.12. 122.454,00 143.906,00
Die Auflésungsbetrage werden in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen.
15. Steuerruckstellungen und sonstige Ruckstellungen
01.01.08 Zufiihrung Verbrauch | 31.12.08
Ertragsteuern 0,00 64.492,80 0,00 64.492,80

Ausgewiesen werden die Zufihrungen fir das steuerliche Ergebnis der Muttergesellschaft und die
Garantiedividende der Minderheitsgesellschafter der beiden Chemnitzer Gesellschaften.

Die sonstigen Rickstellungen haben sich im Geschéaftsjahr 2008 wie folgt entwickelt:

01.01.08 Zufiihrung Verbrauch 31.12.08
Betriebsprufung (Vermdgensteuer) 164.655,30 0,00 45.424,90 | 119.230,40
Rechtsstreitigkeiten 60.500,00 | 74.000,00 60.500,00 | 74.000,00
Sonstige 165.000,00 0,00 15.000,00 | 150.000,00

390.155,30 | 74.000,00 120.924,90, | 343.230,40

Die sonstigen Rickstellungen enthalten Kosten fiir die zum Teil bereits beauftragte Dekontaminierung des
Grundstiickes Jagdschankenstr. 17 in Chemnitz. Die voraussichtlichen Kosten wurden entsprechend einem
vorliegenden Gutachten in 2006 eingestellt.

16. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten

T€ 2008 2007

langfristig | kurzfristig | Gesamt | langfristig | kurzfristig | Gesamt
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 0 293 293 0 482 482
Verbindlichkeiten gegeniber ver-
bundenen Unternehmen 0 0 0 0 4.667 4.667
Verbindlichkeiten aus sonstigen
Steuern 0 0 0 0 17 17
Verbindlichkeiten aus ausstehen-
den Rechnungen 0 524 524 0 393 393
Sonstige Verbindlichkeiten 0 450 450 117 544 661

0 1.267 1.267 117 6.103 6.220
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Die ausgewiesenen Buchwerte entsprechen den beizulegenden Zeitwerten. In den sonstigen Ver-
bindlichkeiten gegeniber Dritten sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Kautionen ausgewie-

sen.

17. Zusatzangaben nach IFRS 7

Die finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten lassen sich in Bewertungska-
tegorien mit den folgenden Buchwerten und Fair Values untergliedern:

Bewer- Buchwert Fortgefuhrte | Anschaf- Fair Value Nicht im Fair Value
2008 (TEUR) tungska- | 31.12.2008 Anschaf-  [fungskosten erfolgs- Anwen- 131.12.2008
tegorie fungskosten wirksam dungsbe-
nach IAS reich
39 von IFRS 7
Forderungen aus Lieferungen | LaR
und Leistungen 170 170 -18 170
Derivat FAHIT 2 2 -1 2
Sonstige Vermégenswerte LaR 220 220 220
Zahlungsmittel LaR 689 689 689
Minderheiten an Personengesell- | n.a. 1.225 4 1.225
schaften
Verzinsliche Darlehen (langfristig) | FLAC 21.609 21.609 n.a.
Verzinsliche Darlehen (kurzfristig) | FLAC 1.980 1.980 1.980
Verbindlichkeiten aus Lieferungen | FLAC
und Leistungen (kurzfristig) 293 293 293
Verbindlichkeiten gegeniber FLAC
verbundenen Unternehmen 0 0 0
(kKurzfristig)
Verbindlichkeiten aus sonstigen | n.a.
Steuern (kurzfristig) 0 0 0
Verbindlichkeiten aus ausstehen- | FLAC
den Rechnungen (kurzfristig) 524 524 524
Sonstige Verbindlichkeiten (kurz- | FLAC 450 450 450
fristig)
Sonstige Verbindlichkeiten (lang- | FLAC 0 0 n.a.
fristig)
Bewer- Buchwert Fortgefuhrte Anschaf- Fair Value Nicht im Fair Value
2007 (TEUR) tungskate- 31.12.2007 Anschaf- fungs- | erfolgswirk- Anwen- 31.12.2007
gorie fungskosten kosten sam dungsbe-
nach IAS 39 reich
von IFRS 7
Forderungen aus Lieferungen | LaR
und Leistungen 237 237 -20 237
Derivat FAHT 3 3 3
Sonstige Vermdgenswerte LaR 9.505 9.505 9.505
Zahlungsmittel LaR 243 243 243
Minderheiten an Personen- n.a. 1.251 36 1.251
gellschaften
Verzinsliche Darlehen (lang- | FLAC 14.882 14.882 n.a.
fristig)
Verzinsliche Darlehen (kurz- | FLAC 16.392 16.392 16.392
fristig)
Verbindlichkeiten aus Liefe- | FLAC
rungen und Leistungen (kurz- 482 482 482
fristig)
Verbindlichkeiten gegeniber | FLAC
verbundenen  Unternehmen 4.667 4.667 4.667
(kKurzfristig)
Verbindlichkeiten aus sonsti- | n.a.
gen Steuern (Kurzfristig) 17 17 17
Verbindlichkeiten aus aus- | FLAC
stehenden Rechnungen 393 393 393
(kKurzfristig)
Sonstige  Verbindlichkeiten | FLAC 117 117 117
(kurzfristig)
Sonstige  Verbindlichkeiten | FLAC 544 544 n.a.
(langfristig)
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18. Operating-Leasingverhaltnisse

Der Konzern hat Leasingvertrage zur gewerblichen Vermietung seiner als Finanzinvestitionen ge-
haltenen Immobilien abgeschlossen. Die unkiindbaren Leasingverhaltnisse haben Restmietlaufzei-
ten zwischen 1 und 9 Jahren. Einige Leasingvertrage enthalten eine Klausel, nach der die Miete
jahrlich auf der Grundlage der jeweiligen Marktkonditionen nach oben angepasst werden kann.

Aus den zum Bilanzstichtag bestehenden unkundbaren Vertragen werden dem Konzern folgende
zuklnftige Mindestleasingzahlungen zuflieRen:

Kinftige Mindestzahlungen T€

2009 2.618
2010 — 2013 4.310
Ab 2014 452

Die Mindestzahlungen beinhalten zu vereinnahmende Nettomieten bis zum vereinbarten Vertrags-
ende bzw. dem frihest mdglichen Kiindigungstermin des Mieters, unabhdngig davon, ob eine
Kindigung oder Nichtinanspruchnahme der Verlangerungsoption tatséchlich zu erwarten ist.
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

19. Umsatzerlose

2008 2007
Nettomieten aus als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien 4.249.668,19 5.519.871,08
Erlose aus Mietnebenkosten 1.152.639,56 992.780,90
5.402.307,75 6.512.651,98
20. Sonstige Ertrage und Aufwendungen
20.1. Sonstige betriebliche Ertrage
2008 2007
Gewinn aus der Anpassung auf den beizule-
genden Zeitwert der als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien 0,00 1.133.632,36
Auflésung Pensionsriickstellung 0,00 574.690,62
Ubrige sonstige Ertrage 220.085,34 171.476,89
220.085,34 1.879.799,87
20.2. Personalaufwendungen
2008 2007
L6éhne und Gehalter 827.657,25 616.635,16
Sozialabgaben 50.433,54 61.850,33
Aufwendungen fir Altersversorgung 0,00 0,00
878.090,79 678.485,49
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20.3. Abschreibungen

2008 2007
PlanméaRige Abschreibungen von Sachanla-
gevermdgen 17.001,32 25.442,48
Abschreibungen von als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien 16.619.900,00 0,00
16.636.901,32 25.442,48
20.4. Betriebliche Aufwendungen fir als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien
2008 2007
Aufwendungen fir als Finanzinvestitionen
gehaltene Immobilien 2.437.899,23 3.063.064,19

Im Wesentlichen sind in dieser Position Instandhaltungen, Grundsteuern, Bewirtschaftungskosten

sowie Abgaben und Gebihren enthalten.

Davon entfallen auf Aufwendungen fiir als Finanzimmobilien gehaltene Immobilien ohne Mietein-

nahmen T€ 4 (Vj. T€ 4).

20.5 Sonstige betriebliche Aufwendungen

2008 2007

Prifungs-, Rechts- und Beratungskosten 514.352,53 543.804,85
Vergitungen Aufsichtsrat 45.000,00 58.800,00
Kosten der Hauptversammlung 66.125,89 102.578,33
Abgaben, Geblihren, Nebenkosten Geldver-
kehr, Versicherungen 86.204,35 79.661,46
Kommunikation und Birokosten 50.678,23 51.113,02
Kosten KapitalmalZnahmen 0,00 0,00
Fremdarbeiten 184.053,48 99.131,65
Verluste Anlagenabgange 464.972,50 0,00
Verlust aus Abgang konsolidierte Unterneh-
men 0,00 241.867,68
Kfz- und Reisekosten 24.894,94 35.754,23
Forderungsverluste/Wertberichtigungen 101.323,76 66.556,21
Miete 90.471,97 9.653,14
Sonstiger Aufwand 232.101,85 360.684,11

1.860.179,50 1.649.604,68

Die Forderungsverluste betreffen Ausbuchungen von Miet- und Nebenkostenforderungen aus Vor-
jahren mit T€ 83, daneben sind T€ 18 Wertberichtigungen auf Forderungen enthalten, die sich im

Mahn- und Beitreibungsverfahren befinden.
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2008 2007
Ertrage aus Ausleihungen und Zinsertrage 116.600,50 6.872,83
(davon aus verbundenen Unternehmen) (0,00) (0,00)
Ertrag aus Derivaten 0,00 2.714,72
Finanzertrage 116.600,50 9.587,55
Zinsaufwendungen aus Darlehen und Konto-
korrentkrediten 1.699.302,59 2.175.610,18
(davon an verbundene Unternehmen) (35.438,31) (88.249,15)
Ergebnisanteil Personengesellschaften 4117,02 45.545,70
Aufwand aus Derivaten 15.612,35 0,00
Finanzierungsaufwendungen 1.719.031,96 2.221.155,88
Finanzergebnis -1.602.431,46 -2.211.568,33
21. Steueraufwendungen
2008 2007

Tatsachliche Ertragsteuern
Tatsachlicher Ertragsteueraufwand 100.878,95 81,00
Anpassungen von in Vorjahren angefallenen
tatsachlichen Ertragsteuern 71.192,28 0,00
Latente Ertragsteuern
Entstehung und Umkehrung temporéarer Diffe-
renzen 2.869,00 51.800,00
Neubildung passive latente Steuern auf auf-
gedeckte stille Reserven 0,00 202.300,00
Auflésung passive latente Steuern auf auf-
gedeckte stille Reserven -2.646.630,00 0,00
Neubildung aktive latente Steuern auf stille
Reserven wegen Verlustvortragen 0,00 -167.880,00
Auflésung aktive latente Steuern auf stille
Reserven wegen Verlustvortrage 2.547.420,00 0,00
Verbrauch Verlustvortrége 16.800,00 129.380,00
Steuern auf Kosten Kapitalmassnahmen 7.963,36 64.142,10
Zufuhrung fur Verlustvortrage 0,00 0,00
Auflésung wegen Steuersatzanderung 0,00 105.160,00

100.493,59 384.983,10
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Die Uberleitungsrechung zwischen dem Ertragsteueraufwand und dem Produkt aus bilanziellem
Periodenergebnis und dem anzuwendenden Steuersatz des Konzerns fir die Geschaftsjahre 2008
und 2007 ergibt sich wie folgt:

2008 2007
Ergebnis vor Ertragsteuern -17.793.109,21 764.286,68
Ertragsteueraufwand Korperschaftsteuer und
Solidaritatszuschlag (15%, 5,5%) (25 %, 5,5%) -2.815.759,53 201.580,00
Steuern auf Transaktionskosten von Eigenkapi-
taltransaktionen 7.963,36 64.142,10
Verlustnutzung -487.398,59 -20.400,00
Aufldsung wegen Steuersatzanderung 0,00 105.160,00
Auflésung/Bildung passive latente Steuern -99.210,00 34.420,00
Angefallene tatséchlichen Ertragsteuern far
Vorjahre 71.192,28 81,00
Steuer auf nichtabzugsfahige Aufwendungen 3.423.706,07 0,00
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Ertragsteueraufwand 100.493,59 384.983,10

22. Ergebnis je Aktie

Bei der Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von Stamm-
aktien des Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete durchschnittliche
Anzahl an wahrend des Jahres sich im Umlauf befindlichen Stammaktien geteilt.

2008 2007
Anteil Konzernaktiondre am Konzernergebnis € -17.632.602,80 377.756,41
Anzahl ausgegebene Stickaktien 19.741.379 19.741.379
Ergebnis je Aktie — unverwassert (in €) -0,89 0,02
Ergebnis je Aktie — verwassert (in €) -0,89 0,02

Da die Gesellschaft weder Mitarbeiterbeteiligungsprogramme noch Optionen noch Wandelschuld-
verschreibungen in irgendeiner Form begeben hat, ist eine Verwasserung normalerweise nicht
vorhanden.

In der Zeit zwischen dem Bilanzstichtag und der Aufstellung des Konzernabschlusses haben keine
Transaktionen mit Stammaktien oder potenziellen Stammakten stattgefunden, jedoch haben am
04. Méarz 2009 die TS Metropolis Holding S.a.r.l., TS Metropolis | S.a.r.l., TS Metropolis Il S.a.r.l.,
TS Metropolis Il S.a.r.l., TS Metropolis Ill S.a.r.l., TS Metropolis IV S.a.r.l., TS Metropolis V S.a.r.l.,
TS Metropolis VI S.a.r.l., TS Metropolis VII S.a.r.l.,, TS Metropolis VIl S.a.r.l., ihre insgesamt
17.699.025 Aktien der Gesellschaft (rund 89,65 % des Grundkapitals) an die Rothenberger 4 x S
Vermogensverwaltung GmbH und die Glnter Rothenberger Beteiligungen GmbH verkauft. Das
Closing wird voraussichtlich am 30. April 2009 stattfinden.

Seite 25 von 35



a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

Sonstige Erlauterungen

23. Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und
Personen

Das oberste, dem Konzern iibergeordnete Mutterunternehmen ist nach Ubernahme der Anteile
zum 30.03.2007 TS Metropolis S.a.r.l., Luxemburg (jetzt TS Metropolis Holdings S.a.r.l.), bzw.
Tishman Speyer European Real Estate Venture VI L.P.

Die folgende Tabelle enthalt die Gesamtbetrdage aus Transaktionen zwischen nahe stehenden Un-
ternehmen und Personen fur das betreffende Geschéftsjahr; die Stande der Forderungen und Ver-
bindlichkeiten beziehen sich jeweils auf den Bilanzstichtag:

Nahe stehende Unterneh- Erlése aus | Aufwendungen | Von nahe- Nahe ste-
men und Personen Leistungen | fur Leistungen | stehenden henden
an nahe ste- | von nahe ste- Unterneh- Unterneh-
hende Un- henden Unter- men und men und
ternehmen nehmen und Personen Personen
und Perso- Personen geschuldete | geschuldete
nen Betrage Betréage
T€ T€ T€ T€
TS Metropolis Holdings 2008 0 35 0
S.arl 2007 88 2.667
TS European VI Holdings 2008 0 0 0 0
2007 2.000

Geschaftsvorfalle mit Mitgliedern des Managements in Schlusselpositionen des Mutterunterneh-
mens sind — aul3er den im Vergitungsbericht genannten — nicht vorgekommen.

Konditionen der Geschaftsvorfalle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die Berechnung von Leistungen an und von nahe stehenden Unternehmen und Personen ebenso
wie die Gewahrung von Darlehen an und von diesen erfolgen — mit Ausnahme der unverzinslichen
und unbesicherten Darlehen der TS European VI Holdings bzw. TS Metropolis Holdings S.a.r.l.
(teilweise) - zu marktiblichen Konditionen. Zum Geschéftsjahresende bestehen keine Forderun-
gen oder Verbindlichkeiten. Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2008 hat der Konzern keine
Wertberichtigung auf Forderungen gegen nahe stehende Unternehmen und Personen gebildet
(2007: EUR 0). Die Notwendigkeit des Ansatzes einer Wertberichtigung wird j&hrlich Uberpruift,
indem die Finanzlage des nahe stehenden Unternehmens oder der Person und der Markt, in dem
diese tatig sind, Uberprift werden.

Rechtsgeschafte mit Dritten auf Veranlassung oder im Interesse der Rothenberger 4 x S Vermo-
gensverwaltung GmbH oder der TS Metropolis Holdings S.a.r.l., Luxemburg, bzw. Tishman Speyer
European Real Estate Venture VI L.P. sind im Geschaftsjahr nicht abgewickelt worden.
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24. Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements
Risikofaktoren im Finanzbereich sind das Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiko.

Kreditrisiken sind unwesentlich, da nur in geringem Umfang Ausleihungen getétigt werden. Bei den
Forderungen belauft sich das maximale Ausfallrisiko auf den Buchwert.

Das Liquiditatsrisiko wird durch konzernweite Finanzplanung weitgehend abgesichert. Die zu er-
wartende Entwicklung der Liquiditat wird jahrlich im Voraus erstellt und auf Basis der Ist-Daten
zeitnah aktualisiert.

Nachfolgend sind die aufgrund vereinbarter Konditionen und Laufzeiten ermittelten Liquiditatsab-
flisse dargestellt.

Liquiditatsrisiko

Restlaufzeiten der finanziellen Verbindlichkeiten

Cash-Flow 2009 Cash-Flow 2010 Cash-Flow 2011-2013  |Cash-Flow 2014f

inT€ Buchwert Zins  Zins Tilgung [Zins  Zins Tilgung |Zins  Zins Tilgung |Zins  Zins Tilgung

31.12.2008 |fix variabel fix variabel fix variabel fix variabel
Originare finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 23.589 1.298 1.985| 1.206 1.612 14,531 5.461
Zinsderivate ohne Hedge Beziehung 15 5 5 5
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Zinsderivate ohne Hedge Beziehung 2 2

Das Zinsrisiko tritt durch marktbedingte Schwankungen der Zinssatze auf. Diese wirken sich ins-
besondere auf die Hohe der Zinsaufwendungen in der Gruppe aus. Da rund 99 % der Bankver-
bindlichkeiten festverzinslich sind, sind die Auswirkungen von Zinssatzanderungen mittelfristig ab-
schatzbar.

Dem Vorstand und dem Aufsichtsrat wird regelmafig Uber die Finanzrisikofaktoren der Gruppe
berichtet.

Es wird auch auf die Ausfilhrungen zum Risikomanagementsystem im Konzernlagebericht (Ab-
schnitt 7) verwiesen.

Aufgrund der im vorliegenden Jahresabschlusse vorgenommenen Anpassung der Immobilienwerte
entsprechen diese der aktuellen Marktsituation.
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25. Haftungsverhaltnisse

Haftungsverhdltnisse aus der Bestellung von Sicherheit fur fremde Verbindlichkeiten bestanden
nicht (Vj. T€ 0).

Wechsel- und Scheckbtirgschaften lagen nicht vor.

Die Muttergesellschaft hat im Rahmen des Verkaufes von drei Konzernunternehmen selbsténdigen
Garantieversprechen gem. 8 311 Abs. 1 BGB abgegeben, nach welchen die verkauften Ge-
schaftsanteile und Forderungen frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind und die Gesellschaf-
ten zum Zeitpunkt des Verkaufes an keinen Rechtsstreitigkeiten, gerichtlichen oder behdrdlichen
Verfahren — ausgenommen Forderungseinziehungen im Rahmen des gewdhnlichen Geschéftsbe-
triebes- beteiligt sind. Sofern sich die vorgenannten Gewébhrleistungen als unzutreffend erweisen,
ist die Gesellschaft verpflichtet den K&aufer durch Schadenersatz in Geld so zu stellen, als ob die
entsprechende Gewahrleistung zutreffend ware. Die Anspriiche sind auf 20% des jeweiligen Kauf-
preises beschrankt und mussen innerhalb von 18 Monaten nach dem Ubergangsstichtag schriftlich
durch den Kaufer geltend gemacht werden.

26. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus bereits erteilten Auftragen fir begonnene oder geplante Investitionsvorhaben bestehen Ver-
pflichtungen von 124 T€ (Vj. T€ 382), die im Wesentlichen auf Bau- und Erweiterungsmafnahmen
fur als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien entfallen und 2009 féllig werden. Daneben beste-
hen Verpflichtungen aus dem unbefristeten Mietvertrag flr Barordume von T€ 66 p.a.

27. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die sich nachhaltig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns auswirken, haben sich nicht ergeben. Im Ubrigen wird auf den Konzernlagebe-
richt (Abschnitt 6) verwiesen.

28. Konzernkapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die flissigen Mittel des Konzerns durch Mittelzuflisse und
Mittelabflisse im Laufe des Geschéftsjahres verandert haben. Entsprechend IAS 7 wird zwischen
Zahlungsstrémen aus betrieblicher Tatigkeit und aus Investitions- und Finanzierungstatigkeit un-
terschieden. Die Kapitalflussrechnung wurde nach der indirekten Methode erstellt.

Die in der Kapitalflussrechnung betrachteten Finanzmittelfonds umfassen alle Flissigen Mittel d.h.
Kassenbestande und Bankguthaben.

Die Cashflows aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit werden zahlungsbezogen ermittelt.
Der Cashflow aus der betrieblichen Téatigkeit wird demgegentiber ausgehend vom Konzernjahres-
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ergebnis indirekt abgeleitet. Im Rahmen der indirekten Ermittlung werden die bertcksichtigten
Veranderungen von Bilanzpositionen im Zusammenhang mit der laufenden Geschéaftstéatigkeit um
Effekte aus Konsolidierungskreisdnderungen bereinigt. Veranderungen der betreffenden Bilanzpo-
sitionen kdnnen daher nicht mit den entsprechenden Werten der Konzernbilanz abgestimmt wer-

den.

29. Zusatzangaben gemal § 315a HGB

Anzahl der Arbeitnehmer

Im Geschaftsjahr 2008 wurden durchschnittlich folgende Arbeitnehmer beschattigt:

Angestellte
Gewerbliche Arbeitnehmer

Aufsichtsrat und Vorstand

Aufsichtsrat

Dipl. Kfm. Werner Uhde, Bad Soden
Vorsitzender

Rechtsanwalt

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB:
Aufsichtsratsmitglied der

Deutsche Fonds Holding AG, Stuttgart

Bernard Eric Collinet-Adler,
London GrofRbritannien
Kaufmann

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB:
- keine Angaben

Gunter Rothenberger, Frankfurt am Main
Kaufmann

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB:
Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Diskus Werke AG, Frankfurt am Main

Michael Philip Maurice Spies,
London GrofRRbritannien
stellvertretender Vorsitzender
Kaufmann

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB:
- keine Angaben

Geraldine Copeland-Wright,
London Grof3britannien

Kauffrau

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB:
- keine Angaben

Matthias Hunlein, Frankfurt am Main
Kaufmann

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB:
Aufsichtsratsmitglied der

Deutsche Wohnen AG, Frankfurt am Main
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Vorstand
Stefan H. Brendgen, Dipl. Kfm. Dr. Sven G. Rothenberger,
Frankfurt am Main Frankfurt am Main
Vorsitzender (bis 31.12.2008) Kaufmann
Kaufmann
Angaben nach 8§ 285 Nr. 10 HGB: Angaben nach 8§ 285 Nr. 10 HGB:
- keine - keine

Sebastiano Ferrante
Offenbach am Main
Kaufmann (ab 01.05.2008)

Vorsitzender (seit 01.01.2009)

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB:
Aufsichtsratsmitglied der Tishman Speyer
Properties Societa di Gestione del
Risparmio S.p.A.; ltalien

Die Festlegung und Uberpriifung der Vorstandsvergiitung sind Aufgabe des Aufsichtsrats. Der
Vorstand erhdlt eine Festvergutung. Zusatzlich hat Herr Dr. Rothenberger eine Zahlung fir die
vorgesehene Vertragsauflosung in Hohe von € 112.000,00 erhalten. Der Vertrag sollte im gegen-
seitigen Einvernehmen zum 31.12.2008 aufgelost werden. Durch das Ausscheiden von Herrn
Brendgen und die geplante Ubernahme der Anteile durch Gesellschaften der Familie Rothenber-
ger wurde die Vertragsaufhebung zunachst aufgeschoben. Sofern Herr Dr. Rothenberger nach
dem 30. April 2009 weiter im Vorstand der Gesellschaft verbleibt, wird dieser Betrag zurtickbe-
zahlt. Zum Bilanzstichtag war noch keine Forderung auf Riickzahlung zu bericksichtigen.

Vorstandsvergutung fur das Geschaftsjahr 2008 individualisiert:

Dr. Sven G. Rothenberger

Laufende Bezlige 327.664,48 €
Tantieme fur 2008 40.000,00 €
Zahlung fur Vertragsauflosung 112.000,00 € 479.664,48 €(V|. T€ 253)

In den laufenden Beziigen sind 25.000,00 €
Tantieme fur 2007 enthalten.

Stefan H. Brendgen 49.999,56 € (V). TE 38)
Sebastiano Ferrante ab Mai 2008 19.333,36 € (Vj. TE 0)
Gesamt 548.997,40 €
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An die Hinterbliebene von einem frilheren Vorstandsmitglied wurde eine laufende Rente
von € 6.096,00 gezahlt. Die Ruckstellung fur die noch laufenden Pensionszahlungen be-
tragt € 94.453,00.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten eine jahrliche feste Verglitung von insgesamt T€
45 (Vj. T€ 45). Bei unterjahrigem Ein- und Austritt werden die Vergitungen jeweils zeitan-
teilig gewahrt. Die Auszahlung erfolgt nach der Hauptversammlung.

Zum 31. Dezember 2008 bestanden keine Vorschiisse und Kredite an Vorstandsmitglieder und
Mitglieder des Aufsichtrates.

Die Aufwendungen fir die Abschlussprifungen durch die KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft (vormals KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirt-
schaftspriufungsgesellschaft) betrugen in 2008 T€ 100 (Vj. T€ 100). Weitere Leistungen
durch den Abschlussprifer sind nicht angefallen.

Angaben nach § 26 Abs. 1 WpHG:

Die Rothenberger 4 x S Vermégensverwaltung GmbH, 61350 Bad Homburg, hat uns mit
Schreiben vom 30. Marz 2007 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an unserer Gesell-
schaft am 30. Marz 2007 die Schwellen von 50%, 30%, 25%, 20%, 15% und 10% unter-
schritten hat und seit diesem Zeitpunkt 5,20% betragt.

Die TS Metropolis Holdings S.a.r.l., 1930 Luxemburg, Luxemburg, hat uns gem. § 21 Abs.
1 WpHG mit Schreiben vom 20. Dezember 2007 namens und im Auftrag der nachfolgend
aufgefuhrten Gesellschaften folgendes mitgeteilt :

1. TS Metropolis | S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg
Der Stimmrechtsanteil der TS Metropolis | S.a r.l. an der A.A.A. Aktiengesellschaft Allge-

meine Anlageverwaltung hat am 19. Dezember 2007 die Schwellen von 3% und 5% uber-
schritten und betréagt zu diesem Tag 9,96% (1.966.558 Stimmrechte).

2. TS Metropolis Il S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg
Der Stimmrechtsanteil der TS Metropolis Il S.a r.l. an der A.A.A. Aktiengesellschaft Allge-

meine Anlageverwaltung hat am 19. Dezember 2007 die Schwellen von 3% und 5% uber-
schritten und betragt zu diesem Tag 9,96% (1.966.558 Stimmrechte).
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3. TS Metropolis lll S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg

Der Stimmrechtsanteil der TS Metropolis Il S.a r.l. an der A.A.A. Aktiengesellschaft All-
gemeine Anlageverwaltung hat am 19. Dezember 2007 die Schwellen von 3% und 5%
Uberschritten und betragt zu diesem Tag 9,96% (1.966.558 Stimmrechte).

4. TS Metropolis IV S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg

Der Stimmrechtsanteil der TS Metropolis IV S.a r.l. an der A.A.A. Aktiengesellschaft All-
gemeine Anlageverwaltung hat am 19. Dezember 2007 die Schwellen von 3% und 5%
Uberschritten und betragt zu diesem Tag 9,96% (1.966.558 Stimmrechte).

5. TS Metropolis V S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg

Der Stimmrechtsanteil der TS Metropolis V S.a r.l. an der A.A.A. Aktiengesellschaft Allge-
meine Anlageverwaltung hat am 19. Dezember 2007 die Schwellen von 3% und 5% uber-
schritten und betragt zu diesem Tag 9,96% (1.966.558 Stimmrechte).

6. TS Metropolis VI S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg

Der Stimmrechtsanteil der TS Metropolis VI S.a.r.l. an der A.A.A. Aktiengesellschaft All-
gemeine Anlageverwaltung hat am 19. Dezember 2007 die Schwellen von 3% und 5%
Uberschritten und betragt zu diesem Tag 9,96% (1.966.558 Stimmrechte).

7. TS Metropolis VII S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg

Der Stimmrechtsanteil der TS Metropolis VII S.a.r.l. an der A.A.A. Aktiengesellschaft All-
gemeine Anlageverwaltung hat am 19. Dezember 2007 die Schwellen von 3% und 5%
Uberschritten und betragt zu diesem Tag 9,96% (1.966.558 Stimmrechte).

8. TS Metropolis VIII S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg

Der Stimmrechtsanteil der TS Metropolis VIII S.a.r.l. an der A.A.A. Aktiengesellschaft All-
gemeine Anlageverwaltung hat am 19. Dezember 2007 die Schwellen von 3% und 5%
Uberschritten und betragt zu diesem Tag 9,96% (1.966.558 Stimmrechte).

Weiterhin hat sie mitgeteilt, dass am 18. Dezember 2007 TS Metropolis S.a.r.l. in TS Met-
ropolis Holdings S.a.r.l. umfirmiert wurde und ihren Sitz von Senningerberg nach Luxem-
burg verlegt hat (neue Anschrift: 34-38 Avenue de la Liberté, 1930 Luxemburg, Luxem-
burg).
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Die Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GmbH, Bad Homburg, Deutschland, hat
uns am 10. Marz 2009 gemal3 8§ 25 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass die Rothenberger 4 x S
Vermogensverwaltung GmbH am 4. Marz 2009 Finanzinstrumente unmittelbar halt, die ihr
das Recht einrdumen, Aktien an der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwal-
tung zu erwerben, die 84,33 % der Stimmrechte (16.647.942 Stimmrechte) verbriefen. Es
handelt sich hierbei um einen Aktienkaufvertrag mit herausgeschobenem Erfullungszeit-
punkt. Zusatzlich halt die Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GmbH nach 88 21,
22 Abs. 2 WpHG 5,98 % der Stimmrechte (1.180.080 Stimmrechte) an der a.a.a. aktien-
gesellschaft allgemeine anlageverwaltung. An diesem Tag hatte die Rothenberger 4 x S
Vermoégensverwaltung GmbH damit die Schwellen von 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %,
30 %, 50 % und 75 % der Stimmrechte an der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anla-
geverwaltung uberschritten und 90,31 % der Stimmrechte (17.828.022 Stimmrechte)
gehalten. Die Aktien sollen am 30. April 2009 Ubertragen werden.

Des Weiteren hat uns die Rothenberger 4 x S Vermogensverwaltung GbR, Bad Homburg,
Deutschland, am 10. Marz 2009 gemal § 25 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass die Rothen-
berger 4 x S Vermdgensverwaltung GbR am 4. Marz 2009 Finanzinstrumente mittelbar
halt, die das Recht einrAumen, Aktien an der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlage-
verwaltung zu erwerben, die 84,33 % der Stimmrechte (16.647.942 Stimmrechte) verbrie-
fen. Es handelt sich hierbei um einen Aktienkaufvertrag mit herausgeschobenem Erful-
lungszeitpunkt. Zusatzlich sind der Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GbR
5,98 % der Stimmrechte (1.180.080 Stimmrechte) an der a.a.a. aktiengesellschaft allge-
meine anlageverwaltung nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1, Abs. 2 WpHG zuzurechnen. An die-
sem Tag héatte die Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GbR damit die Schwellen
von 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % und 75 % der Stimmrechte an der a.a.a.
aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung tberschritten und 90,31 % der Stimm-
rechte (17.828.022 Stimmrechte) gehalten. Die Aktien sollen am 30. April 2009 Ubertragen
werden. Samtliche von der Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GbR mittelbar ge-
haltenen Finanzinstrumente werden Uber die Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung
GmbH, Bad Homburg, Deutschland, als kontrolliertes Unternehmen der Rothenberger 4 x
S Vermoégensverwaltung GbR gehalten.

Die Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland, hat uns
am 10. Marz 2009 gemalR 8 25 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass die Gunter Rothenberger
Beteiligungen GmbH am 4. Marz 2009 Finanzinstrumente unmittelbar halt, die ihr das
Recht einrdumen, Aktien an der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung zu
erwerben, die 5,32 % der Stimmrechte (1.051.083 Stimmrechte) verbriefen. Es handelt
sich hierbei um einen Aktienkaufvertrag mit herausgeschobenem Erflllungszeitpunkt. Zu-
satzlich halt die Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH nach 88 21, 22 Abs.1 S. 1
Nr. 1, Abs. 2 WpHG 5,98 % der Stimmrechte (1.180.080 Stimmrechte) an der a.a.a. akti-
engesellschaft allgemeine anlageverwaltung. An diesem Tag héatte die Giinter Rothenber-
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ger Beteiligungen GmbH damit die Schwellen von 5 % und 10 % der Stimmrechte an der
a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung Uberschritten und 11,30 % der
Stimmrechte (2.231.163 Stimmrechte) gehalten. Die Aktien sollen am 30. April 2009 Uber-
tragen werden.

Des Weiteren hat uns Gunter Rothenberger, Bad Homburg, Deutschland, am 10. Marz
2009 gemal § 25 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass Gunter Rothenberger am 4. Marz 2009
Finanzinstrumente mittelbar halt, die das Recht einrdumen, Aktien an der a.a.a. aktienge-
sellschaft allgemeine anlageverwaltung zu erwerben, die 5,32 % der Stimmrechte
(1.051.083 Stimmrechte) verbriefen. Es handelt sich hierbei um einen Aktienkaufvertrag
mit herausgeschobenem Erfullungszeitpunkt. Zusatzlich sind Gunter Rothenberger 5,98 %
der Stimmrechte (1.180.080 Stimmrechte) an der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine an-
lageverwaltung nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1, Abs. 2 WpHG zuzurechnen. An diesem Tag
hatte Gunter Rothenberger damit die Schwellen von 5% und 10 % der Stimmrechte an
der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung tberschritten und 11,30 % der
Stimmrechte (2.231.163 Stimmrechte) gehalten. Die Aktien sollen am 30. April 2009 Uber-
tragen werden. Samtliche von Gunter Rothenberger mittelbar gehaltenen Finanzinstru-
mente werden Uber die Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH, Frankfurt am Main,
Deutschland, als kontrolliertes Unternehmen von Glnter Rothenberger gehalten.

Corporate Governance

Corporate Governance beinhaltet das gesamte System der Leitung und Uberwachung eines Unter-
nehmens, seiner geschéaftspolitischen Grundsétze und Leitlinien sowie des Systems der internen
und externen Kontroll- und Uberwachungsmechanismen. Gute und transparente Corporate Gover-
nance gewahrleistet eine verantwortliche, auf Wertschopfung ausgerichtete Leitung und Kontrolle
unseres Unternehmens. Sie fordert das Vertrauen der Anleger, Mitarbeiter, Geschaftspartner so-
wie der Offentlichkeit in die Leitung und Uberwachung der a.a.a ag.

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Corporate Governance Kodex wurde abge-
geben und den Aktionaren zuganglich gemacht. Eine erneute Abgabe der Erklarung wird bis Juni
2009 erfolgen. Die Erklarung wird auch im Geschaftsbericht vertffentlicht und ist den Aktionaren
auf der Internetseite der Gesellschaft (http://www.aaa-ffm.de) in Form und Inhalt dauerhaft zugang-
lich.

Der Vorstand der a.a.a ag tragt die Verantwortung fir die Aufstellung, die Vollstandigkeit und die
Richtigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Der Konzernlagebericht enthalt eine Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-

zerns sowie weitere Erlauterungen, die nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbu-
ches (8§ 315a HGB) offen zu legen sind.
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Zur Sicherstellung der Vollstandigkeit und Zuverlassigkeit der Daten fur die Erstellung des Kon-
zernabschlusses als auch der internen Berichterstattung existiert ein wirksames internes Kontroll-
system. Es beinhaltet konzerneinheitliche Richtlinien zur Rechnungslegung und Risikoma-
nagement gemal »Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich« (KonTraG).
Hierdurch wird der Vorstand in die Lage versetzt, wesentliche Risiken friihzeitig zu erkennen und
gegebenenfalls notwendige Gegenmalinahmen einzuleiten.

Frankfurt am Main, 30. Marz 2009
Der Vorstand

Sebastiano Ferrante Dr. Sven G. Rothenberger
- Vorsitzender -
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a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2008

1. Geschafts- und Rahmenbedingungen

Das Geschaftsjahr war von der im zweiten Halbjahr eingetretenen Banken- und Finanzkrise ge-
pragt, die sich auch auf den Immobilienmarkt auswirkte. Im ersten Halbjahr 2008 konnten noch
Vermietungen zu guten Konditionen abgeschlossen werden, wahrend im zweiten Halbjahr die
Nachfrage bereits deutlich riicklaufig war. Die sich abzeichnende Gefahr einer Rezession hat den
Markt stark negativ beeinflusst.

Auch wurden im zweiten Halbjahr durch die restriktive Kreditvergabe der Banken wesentlich weni-
ger Investitionen in Immobilien abgeschlossen. Durch das verminderte Transaktionsvolumen sind
die Preise der Immobilien unter Druck geraten und deutlich gesunken.

Diese Entwicklung hat auch die Ertragslage unserer Gesellschaft beeintrachtigt. Zwar konnten wir
in den ersten Quartalen die Vermietungsquote unserer Objekte erhdhen und auch in einer bereits
sehr schwierigen Zeit noch ein Objekt veraufl’ern und die Veraulierung fur ein weiteres Objekt na-
hezu abschlieRen, mussten aber aufgrund der gesunkenen Werte flr Bestandsimmobilien erhebli-
che Abwertungen bei den als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien vornehmen.

Der Konzern der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung (,a.a.a.-Konzern®) befasste
sich wie bisher ausschliellich mit der Immobilienverwaltung. Muttergesellschaft ist a.a.a. aktienge-
sellschaft allgemeine anlageverwaltung (,a.a.a. ag“). Die Beteiligungen mit mehr als 50% Anteils-
besitz werden im Konzern voll konsolidiert. Die Verwaltung des Immobilienportfolios erfolgt durch
die Muttergesellschaft. Im Rahmen einer auf der Hauptversammlung vom 27.08.2007 beschlosse-
nen Satzungsanderung wurde der Geschaftsgegenstand um das weitere Geschéaftsfeld der Immo-
bilienentwicklung erweitert, die Tatigkeit aber noch nicht aktiv aufgenommen. Seit dem 30. Marz
2007 ist der unter der Konzernobergesellschaft Tishman Speyer Properties Inc. New York verwal-
tete geschlossene Immobilienfonds Tishman Speyer European Real Estate Venture VI Master
L.P., London als Hauptaktionar an der a.a.a. ag uber Tochtergesellschaften beteiligt. Im Vergleich
zum Vorjahr hat sich die Unternehmensstruktur dahingegen geandert, dass die Anteile an den
Konzerngesellschaften Grundstiicksverwaltung GutleutstraRe GmbH, Grundstlicksverwaltung Gut-
leutstraRe 173 GmbH und GVM Grundstucksverwaltung Melsunger Metallwerk Melsmetall GmbH
zum Ablauf des 31. Dezember 2007 aus dem Konzern entkonsolidiert wurden. Die Vorjahresver-
gleichszahlen sind insoweit nur bedingt aussagefahig. Die Immobilie der Tochtergesellschaft Julius
Kleemann Handel GmbH in der Pelkovenstr. 143 in Midnchen schied mit Wirkung zum April 2008
aus dem Portfolio aus. Die vier Objekte erwirtschafteten in 2007 rund 17,7 % der Mieteinnahmen
und machten ca. 15 % des Grundstiicks- bzw. 14 % der Mietflachen des Gesamtportfolios aus.

Die Aufstellung und Veranderung des Konzernkreises befindet sich im Anhang (Abschnitt 2.1).
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2. Uberblick fur das Geschéaftsjahr 2008

Fir die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften ergaben sich im Einzelnen folgen-
de Entwicklungen, wobei auf das nach den International Financial Reporting Standards (IFRS)
Ubergeleitete Jahresergebnis Bezug genommen wird:

Grundsticksverwaltung Voltenseestral3e 2 GmbH, Frankfurt am Main

Die zur Jahresmitte 2005 frei gewordenen Biroflachen von rd. 1.300 gm konnten auch in 2008 nur
zum geringen Teil vermietet werden, so dass sich die Leerstandsquote lediglich um 4 % vermin-
derte und jetzt rd. 25% betragt. Das Jahresergebnis ist durch Wertanpassungen fur die als Finanz-
investition gehaltene Immobilie erstmals negativ.

GVS Grundsticksverwaltung Sossenheim GmbH, Frankfurt am Main

Durch die angespannte Lage auf dem Immobilienmarkt in Frankfurt am Main und Umgebung konn-
ten die Grundstlcke auch in 2008 nicht vermarktet werden. Gesunkene Preise fiihrten zu einer
Abwertung des Bestandes.

Fir das Geschéftsjahr 2008 hat die Gesellschaft lediglich Zinsertrage aus einem der Muttergesell-
schaft zur Verfigung gestellten Darlehen, die nach Abzug der Verwaltungskosten sowie Wertan-
passungen zu einem gegeniber dem Vorjahr um T€ 31 verminderten Jahresergebnis von T€ - 71
geflhrt haben.

Verwaltungsgesellschaft fur Industriegrundstiicke mbH, Frankfurt am Main

Die Gesellschaft hat lediglich Zinsertrage aus einem der Muttergesellschaft zur Verfigung gestell-
ten Darlehen, die nach Abzug der Verwaltungskosten zu einem Jahresgewinn von T€ 22 (Vorjahr
T€ 22) gefuhrt haben. Die Zinseinnahmen decken zukunftig nicht nur die Aufwendungen der Ge-
sellschaft, sondern werden auch zum Abbau des Verlustvortrages beitragen.

GVW Grundstlucksverwaltung Wachtersbacher Str. 83 GmbH, Frankfurt am Main

Die Liegenschaft war weiterhin fast voll vermietet. Durch umfangreiche Modernisierungsmafinah-
men, wie Neugestaltung der Eingangsbereiche sowie der einzelnen Mietbereiche, wurde die Lie-
genschaft in den Vorjahren den aktuellen Anforderungen des Marktes angepasst. Die Mieteinnah-
men haben sich von T€ 651 um T€ 63 auf T€ 714 erhoht. Dies konnte jedoch die Wertanpassung
fir die Immobile nicht kompensieren, so dass ein Jahresergebnis von —T€ 1.463 ausgewiesen
wird.

Grundstiicksverwaltung TriebstralBe 3 GmbH, Frankfurt am Main

Die Gesellschaft erzielt Beteiligungsertrage von der GbR Naxos-Union Grundstlicksverwaltungs-
gesellschaft und ist damit fur den Konzern ohne weitere Bedeutung.

Seite 2 von 13
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Julius Kleemann Handel GmbH, Minchen

Nach dem im Vorjahr erfolgten Verkauf des Objektes gingen Nutzen und Lasten im April 2008 auf
den Kaufer Uber. Fir das Geschéftsjahr wird daher nur ein Ergebnis von T€ 83 aus der Vermietung
des Objektes im ersten Quartal ausgewiesen.

Grundsticksverwaltung Chemnitz Annaberger Str. 231 GmbH, Frankfurt am Main

Die Gesellschaft gehort zu 94 % zum Konzern. Die der Gesellschaft gehérende Liegenschaft hat
eine GrundstiicksgréfRe von 35.527 gm und ist mit einer Industriehalle und mehreren Blirogebau-
den bebaut. Seit dem Geschéaftsjahr 2006 ist mit der Muttergesellschaft ein Ergebnisabflihrungs-
vertrag geschlossen. Die erzielten Mieterlése von T€ 191 deckten die Kosten nicht in voller Héhe.
Durch Anpassung der Werte der Immobilie wird ein negatives Jahresergebnis von T€ 2.043 aus-
gewiesen.

Grundsticksverwaltung Chemnitz Jagdschankenstr. 17 GmbH, Frankfurt am Main

Die Gesellschaft gehdrt zu 94 % zum Konzern. Die der Gesellschaft gehérende Liegenschaft hat
eine Grundstlicksgrofie von 51.054 gm und ist mit Industriehallen und zwei Birogebauden bebaut.
Die Mieterlose betragen T€ 296, demgegenuber stehen Aufwendungen fir als Finanzinvestitionen
gehaltene Immobilien in Héhe von T€ 3.247 inklusive der Wertanpassungen flir die Immobilien.
Insgesamt ergibt sich ein negatives Jahresergebnis von T€ 2.997.

GDbR Naxos-Union Grundstucksverwaltungsgesellschaft

Die Liegenschaft der GbR Naxos-Union Grundstiicksverwaltungsgesellschaft ist voll vermietet.
Nach Wertanpassungen fur die Immobilie wird ein Jahresergebnis von T€ 69 ausgewiesen.

a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

Bei dem Objekt GutleutstralRe 163-167, Frankfurt am Main, verringerten sich die Mieteinnahmen
durch héhere Leerstandsquoten weiter. Der Leerstand betrug zum Jahresende 35 %.

Die Liegenschaften Heidelberger Stralle 5, 9, 11 und 13, Frankfurt am Main, wurden in 2008 ver-
aulert. Die VerauRerung erfolgte in zwei Tranchen, wobei der erste Teil die Gebaude 5, 9 und 11
umfasste und der zweite Teil die Gebdude Nr. 13 Vorder- und Hinterhaus. Der erste Teil des Ver-
trages wurde in 2008 vollzogen. Bezliglich des zweiten Teils sind noch Auflagen zu erflllen, die
erst zu einer Realisierung in 2009 fihren.

Bei dem Objekt Virchowstralte 17-19 in Hamburg haben sich die Mieteinnahmen durch weitere
Vermietungen gesteigert. Zum Bilanzstichtag war die Liegenschaft voll vermietet. Zur Zeit werden
Erfolg versprechende Verhandlungen Uber den Verkauf der Liegenschaft gefiihrt. Das Objekt wird
aus diesem Grund als zum Verkauf bestimmt ausgewiesen.
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Auch fiur die Liegenschaft Potsdamer Stralle 90 in Berlin wird mit einem Interessenten verhandelt.
Bis zur endgultigen Unterzeichnung des Kaufvertrages missen noch vom Kaufer gewlnschte Ge-
nehmigungen beantragt werden, so dass auch dieser Vertrag erst in 2009 zustande kommt.

3. Ertragslage

Die Mieterlose und die Erlose aus Mietenebenkosten sind gegentber dem Vorjahr nur um T€
1.110 zurtickgegangen. Hiervon entfallen auf die zum 31.12.2007 veraufRerten Objektgesellschaf-
ten T€ 1.089, so dass sich ein tatsachlicher Rickgang von T€ 21 ergibt, der im Wesentlichen auf
die Veraulierung des Objektes in Miinchen zurtickzufiihren ist, da hier nur noch Ertrage fir ein
Quartal angefallen sind. Bezogen auf die weiter im Bestand befindlichen Objekte ergab sich eine
Steigerung der Mieterlése von T€ 156.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sind von T€ 1.880 um T€ 1.670 auf T€ 220 zuriickgegangen.
Im Vorjahr waren Werterh6hungen mit T€ 1.133 fur die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobi-
lien sowie der Ertrag aus der Auflésung der Pensionsriickstellung nach Abfindung eines Berechtig-
ten von T€ 575 angefallen. Die Ubrigen betrieblichen Ertrage aus Kostenbelastungen an Dritte sind
nahezu gleich geblieben.

Bei den Abschreibungen auf Sachanlagen und Immaterielle Vermégensgegenstande sind im Ver-
gleich zum Vorjahr Abwertungen fur die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien von T€
1.620 enthalten.

Die Personalaufwendungen sind durch die erstmals fur ein volles Jahr angefallenen Kosten des
zweiten Vorstandes sowie den ab Mai 2008 tatigen dritten Vorstand aber auch die die Vorauszah-
lung flr eine vorgesehene Auflésung des Vertrages von Herrn Dr. Rothenberger angestiegen.

Die Aufwendungen flr die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien sind gegenlber dem Vor-
jahr um rd. T€ 625 vermindert. Auf die zum Vorjahresende veraufRerten Objektgesellschaften ent-
fallen T€ 952, so dass fur die verbleibenden Immobilien eine Erhdhung von T€ 327 zu verzeichnen
ist, die alleine auf hohere Instandhaltungen entfallt.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen liegen mit T€ 2.438 um T€ 210 unter Vorjahresniveau.
Hiervon entfallen T€ 86 auf die ausgeschiedenen Objektgesellschaften.

Das negative Finanzergebnis von T€ 1.602 ist gegenliber dem Vorjahr durch Tilgung der Bankver-
bindlichkeiten sowie die Anlage von Liquiditatsiberschissen aus den Verkaufen um T€ 395 ver-
bessert.

Insgesamt wird durch die vorstehend beschriebenen Einflisse fur 2008 ein Konzernjahresfehlbe-
trag von T€ 17.894 (Vj. Jahresuberschuss T€ 379) ausgewiesen, der im Rahmen der Planungen
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fir 2008 nicht erwartet wurde. Die Geschaftsleitung sah sich aufgrund der eingetretenen Finanz-
krise und dem damit einhergehenden Preisverfall auf dem Immobilienmarkt jedoch gezwungen,
den Veranderungen Rechnung zu tragen und die Werte fiir die im Bestand befindlichen Immobilien
dem Markt anzupassen.

4. Finanzlage

Die verzinslichen Darlehen von Kreditinstituten betragen insgesamt T€ 23.589. Davon sind weni-
ger als 5% variabel verzinst. Rund 9 % der Schulden haben eine Restlaufzeit von weniger als ei-
nem Jahr und rund 23 % haben Restlaufzeiten von mehr als flinf Jahren. Die Zinssatze der fest-
verzinslichen Darlehen liegen im Durchschnitt bei rd. 5,7 %. Im Vorjahr waren im Rahmen der
kurzfristig falligen Verbindlichkeiten auch Darlehen erfasst, fir welche die Zinsbindung im Folge-
jahr auslief und die nun neu verhandelt wurden. Insofern ist der Vergleich mit den Vorjahreszahlen
nur bedingt moglich. Die durch die zum Vorjahresende erfolgten Verkaufe der Beteiligungsgesell-
schaften sowie durch den Kaufpreis flir das Grundstiick in Minchen zugeflossenen liquiden Mittel
wurden teilweise zur Tilgung der auslaufenden Darlehen eingesetzt. Auch die durch die Hauptge-
sellschafterin im Geschaftsjahr 2007 zur Verfigung gestellten Darlehen wurden hieraus zurlickge-
fuhrt.

Die Gesamtverschuldung hat sich gegenlber dem Vorjahr im Saldo um T€ 12.767 vermindert.
Insgesamt hat sich die Finanzlage des Konzerns im Geschéftsjahr 2008 positiv entwickelt.

Die Zusammensetzung und Entwicklung der Liquiditat fiir das abgelaufene Geschéftsjahr ist aus
der Kapitalflussrechnung und dem Konzernanhang (beides Bestandteil des Konzernabschlusses)
ersichtlich.

Im Rahmen des Finanzmanagements wird durch Cash Pooling die jederzeitige Zahlungsfahigkeit
der AG und der Tochterunternehmen sichergestellit.

Beschrankungen bei Finanzmitteln liegen nicht vor.
5. Vermdgenslage

Die Bilanzsumme hat sich durch die Einzahlung er im Vorjahr ausgewiesenen Forderungen und
die daraus vorgenommene Schuldentilgung sowie die Abwertung der als Finanzinvestitionen ge-
haltenen Immobilien von T€ 100.698 um T€ 32.480 gegenlber dem Vorjahr auf T€ 68.218 verrin-
gert.

Das Eigenkapital hat sich durch den Bilanzverlust und die Verminderung der Anteile der Minder-
heitsgesellschafter von T€ 61.281 auf T€ 41.568 ermafigt und betragt nunmehr 61% der vermin-
derten Bilanzsumme.
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Dem Anstieg der langfristigen Finanzschulden von T€ 6.721 steht ein Rickgang der kurzfristigen
Finanzschulden von 14.407 gegeniber. Im Vorjahr wurden samtliche Darlehen, fiir welche die
Zinsbindung im Folgejahr auslauft, als kurzfristig umgegliedert. Im Geschéaftsjahr 2008 wurden flr
einen Teil dieser Darlehen neue langfristige Vertrage ausgehandelt, wodurch sich wieder ein Aus-
weis unter den langfristigen Schulden ergibt. Im Saldo haben sich die Finanzschulden um T€
7.686 durch Tilgungen verringert. Unter den kurzfristigen Schulden entféllt der Ruickgang mit T€
4.667 auf die Tilgung von Darlehen verbundener Unternehmen aus der Tishman Speyer Gruppe.

Das Vermdgen der Gesellschaft besteht zum Bilanzstichtag zu 76,3 % aus als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien. Die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien sind durch Abgange,
die Umgliederung der zur Verauflerung bestimmten Objekte sowie Abschreibungen von T€ 16.620
auf T€ 52.031 vermindert.

Der Riickgang der kurzfristigen Vermoégenswerte ist auf die Eingange der Kaufpreisforderungen
der Muttergesellschaft fiir die zum Jahresende 2007 veraulierten Gesellschaftsanteile und Forde-
rungen zurtickzufihren.

6. Nachtragsbericht

Bis zum 30. April 2009 hat der potentielle Kaufer der Liegenschaft Reinbek die Méglichkeit, vom
bereits geschlossenen Kaufvertrag bei Zahlung einer Vertragsstrafe von T€ 100 zuriickzutreten.
Sofern der Rucktritt nicht erklart wird, ergibt sich aus der VeraufRerung ein Buchgewinn von rd. T€
280, der auch die Ertrags- und Liquiditatslage positiv beeinflusst. Bezlglich der aufschiebenden
Bedingungen in dem ebenfalls in 2008 geschlossenen Kaufvertrag tUber das Restobjekt Heidelber-
ger Str. 13 in Frankfurt wurden bereits Teilldsungen erreicht. Weitere Vorgange von besonderer
Bedeutung nach dem Bilanzstichtag, die sich auf die Vermogens- Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft auswirken, sind nicht eingetreten.

Am 04. Marz 2009 haben die TS Metropolis Holding S.a.r.l., TS Metropolis | S.a.r.l., TS Metropolis
Il S.a.r.l.,, TS Metropolis Il S.a.r.l., TS Metropolis lll S.a.r.l.,, TS Metropolis IV S.a.r.l., TS Metropolis
V S.a.r.l.,, TS Metropolis VI S.a.r.l., TS Metropolis VII S.a.r.l., TS Metropolis VIII S.a.r.l., ihre insge-
samt 17.699.025 Aktien der Gesellschaft (rund 89,65 % des Grundkapitals) an die Rothenberger 4
x S Vermdgensverwaltung GmbH und die Glinter Rothenberger Beteiligungen GmbH verkauft. Das
Closing wird voraussichtlich am 30. April 2009 stattfinden.

Weiter wurde die von der DPR — Deutsche Prifstelle fir Rechnungslegung — in 2007 begonnene
Prifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2006 ohne Beanstandungen abgeschlossen.
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7. Risikobericht

Der Vorstand der Gesellschaft befasst sich aufgrund des Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz
im Unternehmensbereich (KonTraG) intensiv mit Risiken der kinftigen Entwicklung. Uber die be-
absichtigte Geschéftspolitik und grundsatzliche Fragen der Unternehmensplanung, insbesondere
die Finanz-, Investitions- und Personalplanung, erhalt der Aufsichtsrat die notwendigen Informatio-
nen, um im Zusammenwirken mit dem Vorstand zu einer Verbesserung der internen und externen
Unternehmensiberwachung zu kommen. Er hat geeignete Ma3nahmen getroffen, um Entwicklun-
gen, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden koénnen, friih zu erkennen. Das Uberwa-
chungssystem bezieht sich auf die Unternehmensplanung mit Finanz- und Liquiditatsplanung, Er-
gebnisplanung, Investitionsplanung und Fragen des Personals. Besondere Bedeutung kommt der
Vermietungssituation mit der Leerstandsentwicklung zu. Dabei ist im System auch ein Soll/Ist-
Vergleich vorhanden. Besonderes Augenmerk gilt weiterhin dem Eingang der falligen Mieten. Die-
se werden intensiv Uberwacht, so dass zeitnah alle notwendigen MalRhahmen getroffen werden
kénnen, um bei Ausfallrisiken die Chancen der Realisierung von Forderungen zu erhéhen.

Die Liquiditatssituation hat sich gegentiber dem Vorjahr durch au3erplanméaRige Tilgung der Bank-
kredite und Ubrigen Verbindlichkeiten verbessert. Zins- und Tilgungsleistungen wurden vereinba-
rungsgemalrs erfillt.

Aufgrund marktbedingter Schwankungen ist der Konzern einem Zinsrisiko ausgesetzt. Da rund
100 % der Bankverbindlichkeiten festverzinslich sind, sind die Auswirkungen von Zinssatzande-
rungen mittelfristig abschatzbar. Fir zwei langfristige Darlehen mit variabler Verzinsung wurden
Zinssicherungsvereinbarungen geschlossen.

Es bleibt anzumerken, dass sich im Immobilienbereich latente Risiken durch Mieterwechsel erge-
ben, die in Leerstdnden oder in Mietanpassungen bestehen kdnnen. Mieterauszug und notwendi-
ge Neuvermietung kdnnen grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden. Diese Risiken wie auch die
allgemeine Entwicklung auf dem Immobilienmarkt kénnen sich auf die beizulegenden Zeitwerte der
als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien auswirken und gréfere Schwankungen auslésen.

Eine besondere Risikosituation ist zurzeit im Immobilienbesitz des Konzerns nicht ersichtlich.

Die vorhandenen Kontroll- und Uberwachungssysteme und das Berichtswesen an den Aufsichtsrat
und Vorstand haben sichergestellt, dass Risiken erkannt und minimiert werden, dass nicht ver-
meidbaren Risiken entgegengewirkt wird und der Aufsichtsrat seine Kontrollfunktion austiben
kann. Der Vorstand sieht die Verpflichtungen des Risikomanagements durch die MaRnahmen er-
fallt.

Der Konzern verfligt nur Uber einen geringen Mitarbeiterstab. Um Engpassen sowie Ausfallrisiken
vorzubeugen, bedient sich die Gesellschaft externer Berater.

Wir sehen derzeit keine bestandsgefahrdenden Risiken fur die Muttergesellschaft und die Tochter-
gesellschaften.
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8. Prognosebericht

Die verwendeten Prognose- und Schatzmodelle sind im Konzernanhang (Abschnitt 2.4) detailliert
beschrieben. Der Prognosezeitraum betragt 2 Jahre.

GVS Grundsticksverwaltung Sossenheim GmbH, Frankfurt am Main

Eine Verwertung der Restgrundsticke (Bebauung oder Verkauf) ist weiterhin mdglich. Allerdings
hat sich insbesondere das Marktumfeld flr Projektentwicklungen wegen einer starken Zurtickhal-
tung bei der Kreditvergabe deutlich eingetriibt. Insofern ist die weitere Entwicklung auf dem Immo-
bilienmarkt abzuwarten.

GVW Grundstiucksverwaltung Wachtersbacher Str. 83 GmbH

Derzeit stehen ca. 840 gm leer. Wir sind in fortgeschrittenen Gesprachen mit einem Mietinteres-
senten und gehen davon aus, die Flachen im Jahr 2009 noch zu vermieten. Sobald die im Bereich
der GbR Naxos-Union Grundstlicksverwaltungsgesellschaft geplante Projektentwicklung durchge-
fuhrt wird, besteht weiteres Nutzungspotential fiir die Liegenschaft.

GbR Naxos-Union Grundsticksverwaltungsgesellschaft, Frankfurt am Main

Eine nicht genutzte Teilflache der Liegenschaft haben wir entwickelt und unter der aufschiebenden
Bedingung einer positiven Entscheidung uber eine Bauvoranfrage an einen potenten Kaufer ver-
kauft. Wir gehen davon aus, dass eine positive Entscheidung Uber die Bauvoranfrage bis spates-
tens Ende 2010 getroffen wird. Neben den flir die Gruppe bedeutenden Liquiditatszuflissen aus
der Realisation des Verkaufs werden auch positive Effekte fur die Entwicklung sowohl des eigenen
Gelandes als auch der Reservegrundstlicke der Grundstiicksverwaltung Wachtersbacher Str. 83
GmbH erwartet.

Grundsticksverwaltung Chemnitz Jagdschankenstr. 17 GmbH

Die Liegenschaft weilst weiterhin einen Leerstand von fast 14.000 gm auf. Allerdings ist es im letz-
ten Jahr durch die Vermietung von ca. 3.000 gm an einen Stahlhandler gelungen, die Liegenschaft
als Lager- und Logistikobjekt zu positionieren; darauf verweisen bestehende Mieteranfragen aus
diesem Segment, die sich zwischen 800 und 3.000 m? bewegen.
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Grundsticksverwaltung Chemnitz Annaberger Str. 231 GmbH

Es ist uns zum Ende des Jahres gelungen, den Mietvertrag mit dem Ankermieter bis zum
31.12.2012 zu verlangern und noch 1.211 m? neu zu vermieten.

Die hieraus zuflielienden Mieten werden in 2009 das Ergebnis positiv beeinflussen. Wesentliches
Ziel bleibt weiterhin den Cashflow der Immobilie zu stabilisieren und, da die Quadratmetermieten
im Durchschnitt sehr niedrig sind, die Investitionskosten in einem angemessenen Rahmen zu hal-
ten.

Allgemeine Zielsetzung bleibt die Umstrukturierung und Optimierung des Bestandsportfolios in
folgender Hinsicht: Der Konzern soll regional auf das Rhein-Main-Gebiet ausgerichtet werden und
sich ausschlieRlich auf gewerbliche Objekte konzentrieren. Diesem Ziel dient der geplante Verkauf
der Liegenschaften Potsdamer Strale 90, Berlin und Virchowstral’e, Hamburg. Hieraus resultie-
rende Erlose werden vor allem zur Rickfiihrung der bestehenden Verbindlichkeiten genutzt. Vor
dem Hintergrund einer sich verstarkenden wirtschaftlichen Rezession in Deutschland, verfolgt der
Vorstand mit den geplanten Verkaufen ebenfalls das Ziel, ein Liquiditatspolster im Konzern aufzu-
bauen, um fir mogliche negative Auswirkungen der Rezession auf Mieterbesatz und Mieteinnah-
men vorbereitet zu sein.

Wir sind allerdings ebenfalls der Uberzeugung, dass sich noch im Laufe des Jahres 2009, interes-
sante Gelegenheiten fiir selektive Zukaufe ergeben werden.

Die im Geschéaftsbericht 2007 genannten langfristigen Zielsetzungen, insbesondere der Aufbau der
Tatigkeit als Projektentwickler und die Konzernobergesellschaft REIT-fahig zu machen, werden
aufgrund der Finanzkrise, der Schwache der Kapitalmarkte und der realwirtschaftlichen Rezession
zurtickgestellt. Die derzeitigen kurz- bis mittelfristigen Planungen sind darauf ausgerichtet, Risiken
zu minimieren, Verbindlichkeiten zurlckzufiihren und die Liquiditat des Konzerns zu starken.

Durch die Verkaufe von Objekten in 2008 sowie 2009 wird sich eine Reduzierung sowohl bei den
Umsatzerlésen wie auch bei den Kosten ergeben. Insgesamt erwarten wir — auch durch die Ein-
sparung der Zinsen flr die aus den Verkaufserlosen getilgten Verbindlichkeiten - ein gegeniber
dem Geschéftsjahr 2008 verbessertes Ergebnis fir den Konzern.

9. Angaben gemal § 315 Abs. 4 HGB

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt € 41.200.000,00. Es ist eingeteilt in 19.741.379
auf den Inhaber lautende Stlickaktien. Bei den Aktien handelt es sich ausnahmslos um Stammak-
tien, verschiedene Aktiengattungen sind nicht vorgesehen. Jede der Aktien ist ab dem Zeitpunkt
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ihrer Entstehung stimmberechtigt und erstmals fir das Jahr in dem sie entsteht, dividendenberech-
tigt. Jede Stlickaktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme (§ 19 der Satzung).

Beschréankungen, die Stimmrechte von Aktien betreffen, auch solche aus Vereinbarungen zwi-
schen Gesellschaftern, bestehen nach Kenntnis des Vorstands nicht. Ab dem Termin des Closings
des Kaufes der Aktien durch die Tishman Speyer Gruppe am 30.03.2007 besteht flr die von Herrn
Dr. Rothenberger indirekt gehaltenen Aktien eine Haltefrist von 2 Jahren. Weitere Beschréankungen
bestehen nach Kenntnis des Vorstandes nicht.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10% der Stimmrechte Uberschreiten:

Gemal Schreiben vom 20. Dezember 2007 der TS Metropolis Holdings S.a r.l., 1930 Luxemburg
sind ihr 89,59% (17.699.025 Stimmrechte) nach § 22 Abs.1 Satz 1 Nr.1 WpHG zuzurechnen. Da-
von werden 9,96% (1.966.561) Stimmrechte direkt gehalten.

Die zugerechneten Stimmrechte werden dabei Uber folgende von ihr kontrollierte Unternehmen,
deren Stimmrechtsanteil an der A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung vorm.
Seilwolff AG von 1890 jeweils 3% oder mehr betragt, gehalten:

e TS Metropolis | S.ar.l., 34-38 Avenue de la Liberté, Luxembourg

e TS Metropolis Il S.ar.l., 34-38 Avenue de la Liberté, Luxembourg

e TS Metropolis Il S.ar.l., 34-38 Avenue de la Liberté, Luxembourg

e TS Metropolis IV S.ar.l., 34-38 Avenue de la Liberté, Luxembourg

e TS Metropolis V S.ar.l., 34-38 Avenue de la Liberté, Luxembourg

e TS Metropolis VI S.ar.l., 34-38 Avenue de la Liberté, Luxembourg

e TS Metropolis VII S.ar.l., 34-38 Avenue de la Liberté, Luxembourg

e TS Metropolis VIII S.ar.l., 34-38 Avenue de la Liberté, Luxembourg

Die Rothenberger 4 x S Vermogensverwaltung GmbH, Bad Homburg, Deutschland, hat uns am
10. Marz 2009 gemal § 25 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass die Rothenberger 4 x S Vermdgensver-
waltung GmbH am 4. Marz 2009 Finanzinstrumente unmittelbar halt, die ihr das Recht einrdumen,
Aktien an der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung zu erwerben, die 84,33 % der
Stimmrechte (16.647.942 Stimmrechte) verbriefen. Es handelt sich hierbei um einen Aktienkauf-
vertrag mit herausgeschobenem Erfullungszeitpunkt. Zusatzlich halt die Rothenberger 4 x S Ver-
mogensverwaltung GmbH nach §§ 21, 22 Abs. 2 WpHG 5,98 % der Stimmrechte (1.180.080
Stimmrechte) an der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung. An diesem Tag hatte
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die Rothenberger 4 x S Vermogensverwaltung GmbH damit die Schwellen von 5 %, 10 %, 15 %,
20 %, 25 %, 30 %, 50 % und 75 % der Stimmrechte an der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine
anlageverwaltung Uberschritten und 90,31 % der Stimmrechte (17.828.022 Stimmrechte) gehalten.
Die Aktien sollen am 30. April 2009 Ubertragen werden.

Des Weiteren hat uns die Rothenberger 4 x S Vermégensverwaltung GbR, Bad Homburg,
Deutschland, am 10. Marz 2009 gemal § 25 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass die Rothenberger 4 x S
Vermogensverwaltung GbR am 4. Marz 2009 Finanzinstrumente mittelbar halt, die das Recht ein-
raumen, Aktien an der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung zu erwerben, die
84,33 % der Stimmrechte (16.647.942 Stimmrechte) verbriefen. Es handelt sich hierbei um einen
Aktienkaufvertrag mit herausgeschobenem Erflllungszeitpunkt. Zusatzlich sind der Rothenberger
4 x S Vermodgensverwaltung GbR 5,98 % der Stimmrechte (1.180.080 Stimmrechte) an der a.a.a.
aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1, Abs. 2 WpHG zuzu-
rechnen. An diesem Tag hatte die Rothenberger 4 x S Vermogensverwaltung GbR damit die
Schwellen von 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % und 75 % der Stimmrechte an der a.a.a.
aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung Uberschritten und 90,31 % der Stimmrechte
(17.828.022 Stimmrechte) gehalten. Die Aktien sollen am 30. April 2009 Ubertragen werden. Samt-
liche von der Rothenberger 4 x S Vermdgensverwaltung GbR mittelbar gehaltenen Finanzinstru-
mente werden Uber die Rothenberger 4 x S Vermoégensverwaltung GmbH, Bad Homburg,
Deutschland, als kontrolliertes Unternehmen der Rothenberger 4 x S Vermoégensverwaltung GbR
gehalten.

Die Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland, hat uns am 10.
Marz 2009 gemall § 25 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass die Glinter Rothenberger Beteiligungen
GmbH am 4. Marz 2009 Finanzinstrumente unmittelbar halt, die inr das Recht einraumen, Aktien
an der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung zu erwerben, die 5,32 % der Stimm-
rechte (1.051.083 Stimmrechte) verbriefen. Es handelt sich hierbei um einen Aktienkaufvertrag mit
herausgeschobenem Erflllungszeitpunkt. Zusatzlich halt die Glnter Rothenberger Beteiligungen
GmbH nach §§ 21, 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1, Abs. 2 WpHG 5,98 % der Stimmrechte (1.180.080 Stimm-
rechte) an der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung. An diesem Tag hatte die
Gulnter Rothenberger Beteiligungen GmbH damit die Schwellen von 5 % und 10 % der Stimmrech-
te an der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung Uberschritten und 11,30 % der
Stimmrechte (2.231.163 Stimmrechte) gehalten. Die Aktien sollen am 30. April 2009 Ubertragen
werden.

Des Weiteren hat uns Glnter Rothenberger, Bad Homburg, Deutschland, am 10. Marz 2009 ge-
maf § 25 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass Glinter Rothenberger am 4. Marz 2009 Finanzinstrumente
mittelbar halt, die das Recht einraumen, Aktien an der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlage-
verwaltung zu erwerben, die 5,32 % der Stimmrechte (1.051.083 Stimmrechte) verbriefen. Es han-
delt sich hierbei um einen Aktienkaufvertrag mit herausgeschobenem Erfiillungszeitpunkt. Zusatz-
lich sind Gunter Rothenberger 5,98 % der Stimmrechte (1.180.080 Stimmrechte) an der a.a.a. ak-
tiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1, Abs. 2 WpHG zuzu-
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rechnen. An diesem Tag hatte Gunter Rothenberger damit die Schwellen von 5 % und 10 % der
Stimmrechte an der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung Uberschritten und
11,30 % der Stimmrechte (2.231.163 Stimmrechte) gehalten. Die Aktien sollen am 30. April 2009
Ubertragen werden. Samtliche von Gilinter Rothenberger mittelbar gehaltenen Finanzinstrumente
werden Uber die Glnter Rothenberger Beteiligungen GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland, als
kontrolliertes Unternehmen von Glnter Rothenberger gehalten.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen nicht.
Eine Stimmrechtskontrolle am Kapital beteiligter Arbeitnehmer besteht nicht.

Die Ernennung und die Abberufung der Mitglieder des Vorstandes erfolgt gemaR § 84 AktG. Da-
nach ist fir die Bestellung und Abberufung eines Vorstandsmitglieds der Aufsichtsrat zustandig.
Die Anderung der Satzung kann nur durch Beschluss der Hauptversammlung erfolgen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates, bis zum 27. August 2012 das
Grundkapital durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien einmalig oder mehrmals
um insgesamt bis zu € 20.600.000,00 zu erhéhen. Die Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender
Stlickaktien kann dabei gegen Bar- und/oder Sacheinlagen erfolgen. Dabei ist den Aktionaren ein
Bezugsrecht zu gewahren. Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsra-
tes

a) Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen;

b) das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlielen, sofern die Kapitalerhdhung gegen
Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
von Beteiligungen an Unternehmen oder sonstiger Vermégensgegenstande erfolgt;

c) das Bezugsrecht der Aktionare bei ein- oder mehrmaliger Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals bis zu einem Kapitalerh6hungsbetrag auszuschlieen, der 10 % des zum Zeit-
punkt der Erteilung und des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung sowie des zum Zeit-
punkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Gber-
schreitet, um die neuen Aktien gegen Bareinlage zu einem Ausgabebetrag auszugeben,
der den Bérsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt
der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet. Die
Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals vermindert sich um den anteiligen Betrag
des Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender An-
wendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verauliert werden.

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe einschlieRlich
des Ausgabebetrages entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Entschadigungsvereinbarungen wegen Kontrollwechsel gibt es keine.
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10. Vergutungsbericht

Der Vorstand erhalt eine Festverglitung. Zusatzlich hat Herr Dr. Rothenberger eine Zahlung fir die
vorgesehene Vertragsauflésung in Hohe von € 112.000,00 erhalten. Der Vertrag sollte im gegen-
seitigen Einvernehmen zum 31.12.2008 aufgelést werden. Durch das Ausscheiden von Herrn
Brendgen und die geplante Ubernahme der Anteile durch Gesellschaften der Familie Rothenber-
ger wurde die Vertragsaufhebung zunachst aufgeschoben. Sofern Herr Dr. Rothenberger nach
dem 30. April 2009 weiter im Vorstand der Gesellschaft verbleibt, wird dieser Betrag zurlckbe-
zahlt. Zum Bilanzstichtag war noch keine Forderung auf Riickzahlung zu bericksichtigen.

Vorstandsvergutung fir das Geschaftsjahr 2008 individualisiert:

Dr. Sven G. Rothenberger

Laufende Bezlge 327.664,48 €
Tantieme fir 2008 40.000,00 €
Zahlung fur Vertragsauflésung 112.000,00 €
In den laufenden Bezligen sind T€ 25 479.664,48 €
Tantieme fur 2007 enthalten.
Stefan H. Brendgen 49.999,56 €
Sebastiano Ferrante ab Mai 2008 19.333,36 €
Gesamt 548.997 40 €

Die Vergutung des Aufsichtsrats wird durch Beschluss der Aktionare in der Hauptversammlung
bestimmt. Jedes Aufsichtsratsmitglied erhalt eine Festvergitung.

Aufsichtsratsverglitung flr das Geschaftsjahr 2008 individualisiert:

Werner Uhde 12.000,00 €
Michael Philip Maurice Spies 9.000,00 €
Bernard Eric Collinet-Adler 6.000,00 €
Glnter Rothenberger 6.000,00 €
Matthias Hunlein 6.000,00 €
Geraldine Copeland-Wright 6.000,00 €
Gesamt 45.000,00 €

Frankfurt am Main, 30. Marz 2009
Der Vorstand

Sebastiano Ferrante Dr. Sven G. Rothenberger
-Vorsitzender-
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter (, Bilanzeid”) zum Konzernabschluss der a.a.a.

aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung zum 31. Dezember 2008

~Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemall den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und
im Konzernlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlie3lich des Geschéftsergebnisses und
die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsédchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der

voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.”

Frankfurt am Main, 30. Marz 2009

Der Vorstand
Sebastiano Ferrante Dr. Sven G. Rothenberger

-Vorsitzender-
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Bestatigungsvermerk
Konzernabschluss zum 31.12.2008 und Konzernlagebericht

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung (bis 8. August
2008: A.A.A. Aktiengesellschaft Allgemeine Anlageverwaltung), Frankfurt am Main, aufge-
stellten Konzernabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapital-
verdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang-- sowie den Konzernlagebericht fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 geprift. Die Aufstellung von Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergidnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in
der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Kon-
zernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméafiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstoRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Be-
achtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse tber die Geschéftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht tiberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der
in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Bestiitigungsvermerk
Konzernabschluss zum 31.12.2008 und Konzernlagebericht

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergidnzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit
dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 20. April 2009

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(vormals
KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
ktiengesellschaft
Wirtschaftspriifu

Dr. Lemnitzer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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